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Ekonomik given endeksi

Ekonomik GUven Endeksi Mart'ta aylik bazda yUzde
2,5 azalsla 95,7 seviyesine geriledi. Ekonomik given
endeksindeki dUsUste, reel kesim (imalat sanayi),
hizmet, perakende ficaret ve insaat sektéri guven
endekslerindeki gerilemeler etkili oldu.
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TUketici glven endeksi Mart'ta aylk bazda yUzde 1,9
artarak 72,5 degerini aldi. Ayni dénemde reel kesim
gUven endeksi yUzde 1,6 azalarak 108,2, hizmet sektor
glven endeksi ylUzde 6,2 azalarak 111,3, perakende
ficaret sektéri glven endeksi yuzde 3,1 azalarak 116,
insaat sektérl given endeksi yUzde 2 azalarak 81 oldu.

Bankacilk sektori aktif biyikligi Subat'ta yizde 55,2
arth.
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Subat ayinda Turk bankacilik sektéri aktifler toplaminin
yUzde 54,5'ini olusturan krediler toplami yUzde 46,7
menkul degerler toplami yUzde 52,1 artti.

Kredi hacmindeki artista YP kredilerinin (sepet kura gore
doviz  karsihigl)) yUzde 7,2'lk azalsina ragmen TP
kredilerinin yUzde 27 oranindaki artisi etkili oldu. Kur
etkisinden arindinimis kredi hacmi ise vyillk bazda yUzde
15,4 oraninda artti.

Toplam krediler icinde yUzde 80,5 payr olan kurumsal
krediler (KOBI kredileri %21,6 + Ticari krediler %58,9) yillik
bazda yuzde 50,5 oraninda artarken, yuzde 20 payi olan

bireysel krediler yUzde 20,9 oraninda genisledi.
Bankalarin  kaynaklarn icinde en bUyUk fon kaynagdi
(yUzde 58,8) olan mevduat, Subat ayinda yillk bazda
yUzde 60,5 artti. TP mevduat hacmi yUzde 45,1 oraninda
artarken, YP mevduat hacmi dolar cinsinden yUzde

7.7'lik azals ile 236,5 milyar dolar oldu.
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18 Mart haftasinda tuketici kredileri faizi yUzde 26,7
olurken, ficari kredi faizi yUzde 20,7 ve mevduat faizi
yUzde 15,4 seviyesinde gerceklesti. Kredi hacminin
mevduata orani 2018 yili Haziran ayinda yuzde 123,8 ile
en yUksek seviyesini kaydettikten sonra gerileyerek 2018
ylinda yUzde 117,5’e 2019 yilinda yUzde 103,4'e indi.
2020'de 103,5'e sinirli yUkselis kaydetti. 2022 Subat'ta ise
bu oran yUzde 93,3 olarak gerceklesti.
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Sektdron tahsili gecikmis alacaklann (TGA) yilik artig hizi
yUzde 7,2 olurken, takipteki alacaklarn kredilere orani bir
onceki aya goére sinirli gerileyerek ylizde 3,02 seviyesinde
gerceklesti.

PMI Mart ayinda 49,4 seviyesinde aciklandi.

istanbul  Sanayi Odasi  Tirkiye imalat Satn  Aima
Yonetficileri Endeksi (PMI), imalat sanayinin kaydettigi
performansi sergilemek amaciyla tasarlanmis tek rakamili,
bilesik performans gdstergesidir. Manset gdsterge; yeni
siparisler, fabrika cikislan, istihdam, tedarikcilerin teslim
sUresi ve satin alma stoklan gibi gostergelerden elde
edilmektedir. 50,0 degerinin Uzerinde d&lgulen
rakamlar sektérde genel anlamda
etmektedir.

fUm
iyilesmeye isaret

Manset PMI, Mart ayinda esik deder olan 50,0'nin altinda
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imalat Sanayi
PMI & Sanayi Uretim Endeksi
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49,4 seviyesinde gerceklesti. Boylece endeks son 10
ayda ilk kez esik deger 50,0'in altinda kaydedildi. Mart'ta
yavaslama egilimi Uretimde dért, yeni siparislerde ise alti
aya ulast. Her iki alt endekste de yavaslamalar Subat ayi

ile kiyaslandiginda daha belirgin gerceklesti.
Ukrayna'daki  savas mdusteri  talebini  baskilayan
unsurlardan  biri  olurken fiyat artislan da  alicilarn
caydirarak Uretimi  olumsuz etkiledi. Toplam yeni

siparislerdeki yavaslamaya  karsin, uluslararasi talepte
go6zlenen iyilesme yurt disindan alinan yeni siparislerin
artmaya devam etmesini sagladi. Ancak Ukrayna'nin
isgali bu alani da olumsuz etkiledi ve ihracat talebindeki
artisin ivme kaybetmesine yol acti.

Haftalik Para, Banka ve Menkul Kiymet istatistikleri

1 Nisan ile biten haftada yurt disi yerlesikler hisse senedi
piyasasinda net 10,2 milyon dolar als ve DIBS
piyasasinda da 103,7 milyon dolar alis gerceklestirdi.
Yurt disi yerlesiklerin portféyinde 3,3 milyar dolar DIBS
ve 18,5 milyar dolar Hisse Senedi bulunmakta.
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Doviz Tevdiat Hesaplar (DTH) 1 Nisan ile biten haftada
haftalk bazda vyaklasik 1,7 milyar dolar azalis
goOstererek  243,2 milyar dolara gerilerken toplam
mevduatlar icindeki payl yUzde 57,9'a geriledi. DTH,
yurt ici gercek kisilerde 497 milyon dolar azalirken yurt
ici tUzel kisilerde 1,1 milyar dolar azaldi. TCMB'nin Brit
Doéviz Rezervi 1,2 milyar dolar artisla 66,9 milyar dolar

olurken, altin dahil toplam brut rezervler 925 milyon
dolar artarak 109 milyar dolar oldu. Net rezervier ise 446
milyon dolar arfisla 16,4 milyar dolar oldu.

ihracat Mart ayinda 22,7 milyar dolar oldu.

Gectigimiz yil Mart ayinda ihracat pandeminin efkisiyle
19 milyar dolar olarak gergceklesmisti. Bu yil Mart ayinda
ise yUzde 20 oraninda artarak 22,7 milyar dolara ulasti.
S&z konusu veri, ihracatta gecen yilin son ¢ceyreginde
gorulen bUyUme sUrecinin devam ettigine isaret etti.
Ote yandan, Subat ayinda ithalat gecen senenin ayni
ayina goére enerji ve emtia fiyatlarndaki yUkselisin de
etkisiyle yUzde 31 artisla 30,9 milyar dolar olarak
gerceklesti. Boylece Subat ayl dis ficaret acigi 8,2
milyar dolar, ihracahn ithalati karslama orani ise yuzde
73,5 oldu.

Dig Ticaret (GTS, milyar dolar)

jhracat ithalat Denge Kargilama  Hacim
Orani

Mar.21 18,96 23,62 -4,66 80,3% 42,58
Mar.22 (ayhk) 22,70 30,90 -8,20 73,5% 53,60
Degisim 19,7%  30,8% 76% 7% 26%
Mar.21 49,9 1109  -60,99  450% 160,81
Mar.22 (yilbasindan 60,3 1469  -86,63  41,0% 207,19
Degigim itibaren) 20,8%  32,5%  42% -4% 29%
Mar.21 176,89 224,82  -47,93  787% 401,71
Mar.22 (yilhklandiriimig) 235,60 297,07 -61,47 79,3% 532,67
Degisim 332%  32,1% 28% 1% 33%

12 aylk ihracat yillik bazda yUzde 33,2 oraninda artis ile
235,6 milyar dolara ulasirken ithalat yUzde 32,1 artis ile
297,1 milyar dolara yUkseldi. Béylece dis ticaret acig
yUzde vyillk bazda yuzde 28 oraninda artarak 61,5
milyar dolar oldu.

Tiketici enflasyonu Mart ayinda yilik bazda yizde
61.14 seviyesinde gergeklesti.

TUFE'de Mart ayinda bir dnceki aya goére %5,46, bir
onceki yilin Aralik ayina goére %22,81, bir dnceki yilin
ayni ayina gére %61,14 ve on iki aylk ortalamalara
gére %29,88 arhis gerceklesti. Mart ayinda aylik
enflasyondaki yUkseliste gida fiyatlan ve ulastirma
gruplannin katkilarn énemili rol oynadi.

Ana Haf_cqma Gruplarinin Aylik Bazda
TUFE'ye Katkilan (% puan)

Ulastma I 2,23
Gida ve alkolsiz igecekler [ 1,24
Lokanta ve oteller I 0,42
Evesyas: I 0,30
Konut I 0,27
Cesit mal ve hizmetler [l 0,24
Alkolll igecekler ve t0ton Bl 0,18

Saghk B 0,18
Haberlesme M 0,12 Mart Ay
Egitim M 0,12 %5,46

Giyim ve ayakkabt | 0,10
Eglence ve kUItOr B 0,08

Hizmet enflasyonundaki yukar yonlG egilim devam
ederek %36,72 oranina ulastl. Enerji, gida, t0tn, altin ve
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alkolll iceceklerin dahil edilmedidi ¢cekirdek enflasyon
gostergesi C endeksi ise yUzde 48,39'a yUkseldi.

Fiyat Endekslerinde Degisim (yillik %) Mar
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2020 yih Agustos ayi itibanyla tUketici enflasyonunun
Ozerinde seyir izlemeye baslayan UFE'nin = villik
degdisiminin 2022 yil Mart ayina gelindiginde bir miktar
daha ivme kazandi@ gériltyor. Urefici fiyatlan basta
petrol ve endUstriyel metaller olmak Uzere uluslararasi
emtia fiyatlanndaki yUkselis ve bazi Urinlerde sGregelen
arz skintilannin  etkisiyle gUc¢lUo bir artis kaydederek
yUkselis egilimini sUrdUrdU.
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Reel Efektif Doviz Kuru (REDK) Mart'ta 54,01'e yikseldi.

Nominal efekfif ddviz kuru, TUrkiye'nin dis ticaretinde
6nemli paya sahip Ulkelerin para birimlerinden olusan
sepete goére, Turk lirasinin ikili ficaret akimlanyla
agiriklandinimis ortalama degeridir. REDK ise nominal
efektif déviz kurundaki nispi fiyat etkileri anndinlarak
elde edilir. REDK endeksindeki artislar (azalislar) ticaret
ortaklarina kiyasla daha pahall (ucuz) ihnracat ve daha
ucuz (pahal) ithalat anlomina geldigi icin genel
anlamda rekabet kaybr (avantaj) seklinde
yorumlanabilir.

REDK endeksi Mart ayi itibaryla son bir yilda yUzde 17,2
geriledi. Ayni dénem de sepet kur yUzde 83 oraninda
artmasina ragmen enflasyonun yuzde 61,1 olmasi kur
artisindan kaynakli rekabet avantaijini sinirlamakta. Ote
yandan, REDK 6nceki aya goére yUzde 0,2 oraninda
yUkseldi.
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TCMB Piyasa Kahlimcilan Anketi (Beklenti Anketi)

Nisan ayi TCMB Piyasa Katilimcilan Anketi'nde aylik
TUFE  arhisinin yizde 4,23, yllk arhsin  ise
yUzde 65 olmasi beklenmekte. Katiimcilar 2022'de
TUrkiye ekonomisinin yUzde 3,2 bUyUyecegini ve yil sonu
dolar kurunun da 16,85 seviyesinde olacagini tahmin
etmekte. Bu yil yaklasik 27 milyar dolar cari acik beklentisi
olan katiimcilar, 2023 yilinda 20,4 milyar dolar cari acik
o6n géruyor.

Nisan Ayl Anketi Yl Sonu Ay Sonu
GSYH (%) 3,20
Cari Denge (mlr $) 27,45
Dolar/TL 16.85 14,84
TUFE (%) 46,44 65*
AOFM (%) 14,00

* Aylk bazda %4,23 bedenen TUFEnin yillik artis degeridir.
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MAKROEKONOMIK GOSTERGELER 2017 2018 2019 2020 2021 Son 3 Veri
BUYUME 21.C2 21.C3 21.C4
GSYH (milyar USD) 859 797 760 717 804 189,1 226,0 199.,0
GSYH (milyar TL) 3.134 3.759 4318 5.047 7.209 1.585 1.919 2.314
Kis Basina Gelir (USD) 10.696 9.793 9.208 8.597 9.627
BUyUme Orani (%) 7.5 3,0 0,9 1.8 11,0 22,0 7.5 9.1
Net Ihracatin Katkisi (puan, %) 0,2 3.6 2,3 -5.3 4,9 7.0 6.9 4,2
ENFLASYON (yillik, %) 2017 2018 2019 2020 2021 Oca.22 $ub.22 Mar.22
TUFE 11,9 20,3 11.8 14,6 36,1 48,69 54,44 61,14
Yurt ici UFE 15,5 33,6 7.4 25,1 79.9 93,53 10501 11497
iSGUCU PiYASASI 2017 2018 2019 2020 2021 Kas21 Ara21 Oca.22
issizlik Orani (%) 10.3 13,3 13,6 13,0 11,3 10,9 11,3 12,1
isgUcUne Katilim Crani (%) 52,0 52,3 51,8 47,9 51,9 52,1 51,9 51,7
DOVIZ KURLARI 2017 2018 2019 2020 2021 Oca.22 $Sub.22 Mar.22
TUFE Bazli Reel Efektif D&viz Kuru 86,27 76,36 76,18 62,17 47,87 52,37 53,92 54,01
USD/TL 527 5,95 595 7.35 12,99 13,61 14,04 14,65
EUR/TL 6,03 6,66 6,66 9.02 14,70 1515 15,71 16,31
Doviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 5,65 6,30 6,30 8,18 13,85 14,38 14,87 15,48
DIS TICARET (GTS, 12 aylik, milyar USD) 2017 2018 2019 2020 2021 Oca.22 $ub.22 Mar.22
Dis Ticaret Dengesi -74,2 -54,0 -29.5 -49.9 -46,1 -53.,4 -57.9 -61,5
ihracat 164.,5 1772 180.8 169,6 2253 227.8 2319 235,6
ithalat 238.7 2312 210.3 219.5 271.4 281.2 289.8 297.1
Karsilama Orani (%) 68,9 76,6 86,0 77.3 83.0 81,0 80,0 79.3
ODEMELER DENGESI (12 aylik, milyar USD) 2017 2018 2019 2020 2021 Kas.21 Ara.21 Oca.22
Cari Islemler Dengesi -40,9 21,7 53 -35,5 -14,9 -14,5 -14,9 -20,2
Cari Islemler Dengesi / GSYH (%) -4,8 2,7 0.7 -5,0 -1.9
Finans Hesabi 41,5 -11.4 1.3 7.6 28,1 37.3 28,1 30,2
Dogrudan Yatirimlar (net) 8,5 8,9 6,6 4,6 7.2 7.4 7.2 7.5
Portfdy Yatinmlari (net) 24,4 -0.9 -2,8 -9.6 0.8 6.1 0.8 -5,0
Diger Yatinmlar (net) 8,5 -19.4 -2,6 12,6 20,1 23,8 20,1 27,8
Rezerv Varliklar (net) -8,2 -10,4 6.3 -31,9 23,3 43,8 23,3 18,8
Net Hata ve Noksan -8.8 22,7 -0,3 -3.9 10,2 21,1 10,2 8,9
BUTGE (KUmUlatif, milyar TL) 2017 2018 2019 2020 2021 Ara.21 Oca.22 Sub.22
Harcamalar 6777 830,8 999.5 12022 15996 1599.,6 146,0 346,8
Faiz Harcamalari 56,7 74,0 99.9 134,0 180,9 180,9 14,2 57,9
Faiz Disi Harcamalar 621,0 7568 8995 10683 14188 1418,8 131,7 288.,9
Gelirler 630,3 758.0 8758 1029,5 14074 1407 .4 176,0 446,6
Vergi Gelirleri 536,0 621,5 6733 833,1 1164,8 1164,8 147 .4 327,7
BUtce Dengesi -47 .4 -728  -1237 -172,7 -192,2 -192,2 30,0 99,8
Faiz Disi Denge 9.3 1,1 -23.,8 -38.8 -11.4 -11.4 44,3 157.7
BUtce Dengesi / GSYH (%) -1,5 -1.9 29 34 -3,0 -3,0 0.5 1,6
MERKEZi YONETIM BORC STOKU (milyar TL) 2017 2018 2019 2020 2021 Kas21 Ara21 Oca.22
ic Borc Stoku 586,1 7551 10604 10604 13212 13163 1321,2 13548
Dis Borc Stoku 481,0 574,0 752,5 752,5 1426,5 1391,9 1426,5 1489.6
Toplam Borg Stoku (12 aylik) 1067.1 1329,1 1812,8 1812,8 27477 2708,2 27477 28444
BANKACILIK SEKTORU (milyar TL) 2017 2018 2019 2020 2021 Ara21 Oca.22 $ub.22
Krediler 2.393,1 26544 26544 35746 48980 48977 49623 51682
ihracat Kredileri 174,2 274,7 274,7 354,5 550,1 550,1 554,7 598,9
TUrk Eximbank ihracat Kredileri 80,3 142,9 142,9 178.3 287.,5 287.,5 278,0 289,0
TUrk Eximbank'in Payi (%) 46,1 52,0 52,0 50,3 52,3 52,3 50,1 48,3
SYR (%) 16,9 18,4 18,4 18,7 18,3 18,39 18,53 19,05
TGA (%) 3.0 5.4 5.4 4,1 3.2 3,15 3.13 3,02

Yasal Uyan: Bu rapor Bankamiz uzmanlan tarafindan gidvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilarak sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. TUrk Eximbank, bu biltende yer alan bilgilerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Bilten i¢inde yer alan
bilgilerin kullanimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusabilecek zararlardan Tork Eximbank higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.



