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Sanayi Uretimi Temmuz'da aylik bazda yizde 8,4 arth.

Mevsim ve takvim etkisinden anndinimis sanayi Uretimi
Temmuz ayinda bir énceki aya goére ylUzde 8,4 artis
gobsterdi. Takvim etkisinden arnndinimis verilere gore ise
U¢ aylk daralmanin ardindan Haziran ayinda  yilik
bazda yUzde 0,4 oraninda sinirl artis kaydeden sanayi
Temmuz ayinda yUzde 44
toparlanmasini surdurdu.

Uretimi, artarak
Sanayi Uretim Endeksi

mmm Mevsim ve Takvim Etkisinden Anndinimis (a-a,%)
——Takvim Etkisinden Arindirimis (y-y,%)

2015 2016 2017 2018 2020

BUyUmenin  6ncUl verisi  olarak goérllen sanayi
Uretiminde Temmuz ayinda yasanan artis ile TUrkiye,
Avrupa'da verilerini aciklayan Ulkeler arasinda ilanda
ve Norvec'in ardindan en yUksek artis kaydeden
UgUncu Ulke olurken G20 Ulkeleri arasinda ise Cin'den
sonra en cok arfisi kaydederek ikinci srada yer alan
Ulke oldu. Temmuz ayi verileri, ikinci c¢eyrekte vyillik
yUzde 9,9 daralan TUrkiye ekonomisinin UcUncU

ceyrekte pozitif blyUmesine ydnelik iyimserligi artirdi.

Sanayi Uretim Endeksi TEA MEA
Temmuz 2020 yillik %A ayhk %A
Toplam sanayi 4,4 84
imalat sanayi 5,1 8,6
Otomotiv _ 21,8
Kimya 4,0 5.0
Gida -09 08
Tekstil 7.1 12,6
Mobilya 18,8 9.8
Elektrikli Techizat 10,1 8.4

Temmuz ayinda sanayi Urefimindeki aylk baozdaki
artisgina imalat sanayinin alt gruplarnndan en bUyUk
katkiyl yapan otomotiv, tekstil ve mobilya imalat oldu.

Merkezi yonetim bitcesi Agustos’'ta 28,2 milyar TL fazla
verdi.

Agustos ayinda bUtce giderleri yillk bazda yUzde 14,3
azalrken bUtce gelirleri yUzde 15,1 oraninda artti.
Bdylece merkezi ydnetim buUtcesi 28,2 milyar TL fazla
verirken faiz disi denge 40,1 milyar TL fazla verdi. Ocak-
Adustos ddoneminde ise, bUtce giderleri yUzde 15,6

artarken bUtce gelireri yizde 10,1 artt.

Yilin ilk yedi ayinda 139 milyar TL'yi asan bUtce acgigi ise
Ocak-Agustos ddneminde 111 milyar TL'ye geriledi.
Boylece vyl sonu bitce acigl hedefinin ylzde 80'i
gerceklesmis oldu. Bu gerilemede, Agustos ayl butce
giderlerindeki dUsUs ve bUtce gelirlerinin Temmuz ayinin
aksine Agustos ayinda arts kaydetmesi efkili oldu.
Agustos ayinda faiz hari¢ giderlerin alt kalemlerinden
personel giderleri ve sosyal gUvenlik kurumlan devlet
primi haricindeki diger kalemlerin dustGgu gdrulUyor.
Ozellikle alt kalemler arasinda en dnemli paya sahip
olan cari transferlerde yUzde 30,8'lik gerileme dikkat
cekiyor.

Merkezi Yonetim Bitce Gergeklesmeleri

Agustos A Oca-Agu A
(milyar TL) 2019 2020 %o 2019 2020 %o

Bitge Giderleri 93,7 803 -143 6588 7614 156
Faiz Haric Gid. 82,8 68,4 -17,4 5895 6698 13,6
Faiz Giderleri 10,9 11,9 9.5 69,3 91,6 32,1

Bitge Gelirleri 943 108,6 151  590,7 650,5 10,1
Vergi Gelirleri 66,6 98.5 47,8 4327 5104 18,0

Diger Gelirler 27,7 10,1 -63.5 1580 140,17 -11.3
Bitge Dengesi 0,6 28,2 - =681 -110,9 629
Faiz Disi Denge 11,4 40,1  250,7 1.2 -19.3 -

BUtce gelirlerinde en bUyUk paya sahip olan vergi
gelirlerinde Agustos ayinda vyillik bazda yasanan yUzde
47.8'lik artisin bUtce acigindaki gerilemeye olumlu katki
yaphd gorUliyor. Vergi gelirerindeki bu artista OTV

gelilerindeki yUzde 67,1’k ve kurumlar vergisi
gelirlerindeki yUzde 62,5'lik yUkselis etkili oldu.
Vergi Gelirleri milyor TL

B Agustos 2019; 67
m Agustos 2020; 98

28,3

ithalde Dahilde
Alinan KDV Alinan KDV

Kurumlar otV Gelir

Vergisi Vergisi

TCMB Beklenti Anketi

TCMB Beklenti Anketinde aylik TUFE arhisi beklentisinin
yUzde 1,07 olmasi ile EylOl ay yillik enflasyonun yUzde
11,86'ya cikacagdl hesaplanmaktadir. (Agustos'ta yillik
TUFE arhisi yUzde 11,77). 2020 yil sonu enflasyonu
beklentisi yUzde 11,46'ya cikarken, yil sonu dolar/TL
kuru tahmini de 7,60 oldu.
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Veri Takvimi

Eylil Ayi Ankefi Yil Sonu Ay Sonu
GSYH (%) -1,50 21 Evitl 202 e s
Cari Denge (mir §) 2075 ylu .0 0 Merkezi Yonetim Borg Stoku
Dolar/TL 7,60 7,51 Pazartesi
TUFE (%) 11,46 11,86* - . R .
AOFM (%) .29 10,58 22 Eylul 2020 TUketici GUven Endeksi
*Aylik bazda %1,07 beklenen TUFE'nin yillik artis degeridir. Sal
24 Eylil 2020 TCMB Para Politikasi Kurulu
Y1l sonu bUyUme tahmini yilin ilkk ceyreginde yuzde 3'0n Persembe  imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani

Uzerinde iken Nisan ayi itibariyle negatife dénmUsto.
Eyl0l ayinda vyilsonu ekonomik daralma beklentisi
1,6'dan 1,5'e gerilerken gelecek yil blyUme beklentfisi
de 4,2 oldu. YIl sonu cari acik beklenfisi 17,32 milyar
dolardan 22,75 milyar dolara ¢ikfi.

iktisadi Yonelim Anketi ve Reel Kesim
GUv en Endeksi

Haftalik Para, Banka ve Menkul Kiymet istatistikleri

11 EylUl ile biten haftada yurt disi yerlesikler hisse senedi
piyasasinda net 30,2 milyon dolar ve DIBS piyasasinda
da 32,4 milyon dolar satis gerceklestirdi. Yurt disi
yerlesiklerin portféyinde 5,6 milyar dolar DIBS ve 20,9
milyar dolar Hisse Senedi bulunmakta.
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Doviz Tevdiat Hesaplan (DTH) 11 EylUl ile biten haftada
haftalik bazda yaklasik 1,2 milyar dolar artis gdstererek
248,2 milyar dolara c¢ikarken toplam mevduatiar
icindeki payi yUzde 53,1'e geriledi. DTH, yurt i¢i gercek
kisilerde 255 milyon dolar artarken yurt ici tUzel kisilerde
979 milyon dolar artis gdsterdi.

TCMB'nin Brit Doviz Rezervi 400 milyon dolar artisla 45,3
milyar dolara yUkselirken, altin  dahil toplam brot
rezervler 643 milyon dolar artarak 88,2 milyar dolar
oldu. Net rezervler ise 1,5 milyar dolar artisla 20 milyar
dolar oldu.
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MAKROEKONOMIK GOSTERGELER 2015 2016 2017 2018 2019 Son 3 Veri

BUYUME 19.C4 20.C1 20.C2

GSYH (milyar USD) 862 863 853 797 761 209 177 153

GSYH (milyar TL) 2.351 2.627 3.134 3.758 4.320 1.208 1.074 1.042

Kis Basina Gelir (USD) 11.085 10.964 10.696 9.792 9.213

BUyUme Orani (%) 6,1 33 7.5 3.0 0.9 6,4 4,4 -9.9
Net ihracatin Katkisi (puan, %) 0.6 -1,1 0.2 3.6 24 -5.5 -4,0 -7.8

ENFLASYON (yillik, %) Haz.20 Tem.20 Agu.20

TUFE 8.8 8.5 11,9 20,3 11,8 12,62 11,76 11,77

Yurt ici UFE 57 9.9 15,5 33,6 7.4 6,17 8,33 11,53

iSGUCU PiYASASI Nis20 May.20 Haz.20

issizlik Orani (ort. %) 10.3 10,9 10,9 11,0 13.7 12,8 12,9 13.4

isgicine Katiim Orani (%) 51,3 52,0 52,8 53,2 51,8 47,2 47,6 49,0

DAViZ KURLARI Haz20 Tem.20 Agu.20

TUFE Bazl Reel Efektif Déviz Kuru 99,14 93,62 86,38 76,47 76,30 69,14 68,31 63,71

USD/TL 2,91 3,54 3,81 5,27 595 6,85 6,94 7.31

EUR/TL 3,18 3,70 4,55 6,03 6,66 7.72 8,16 8,70

Déviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 3,05 3,62 4,18 5,65 6,30 7,28 7,55 8,00

DIS TICARET (GTS, 12 aylik, milyar USD) Haz20 Tem.20 Agu.20

Dis Ticaret Dengesi -62,6 -52,9 -74,2 -54,0 -29.5 -39.6 -39.0 -43,0
ihracat 151,0 149,2 164,5 177.2 180.8 167.5 166,6 165.8
ithalat 213,6 202,2 238,7 2312 210,3 2071 205,6 208,8

Karsilama Orani (%) 70,7 73.8 68,9 76,6 86,0 80,9 81,0 79,4

ODEMELER DENGESI(12 aylik, milyar USD) May.20 Haz.20 Tem.20

Cariislemler Dengesi -27,3 -26,8 -40,6 -20,7 8.8 -8,3 -11,1 -14,9
Cariislemler Dengesi / GSYH (%) -3.4 -3.4 -5.1 -2,6 1,1 -1,0 -1,4 -1,9

Finans Hesabi 9.4 22,5 38,6 0.5 4,9 3.1 -3,5 -1,7
Dogrudan Yatirimlar (net) 14,2 10,8 8.4 9.4 59 52 4,6 43
Portfoy Yatinmlar (net) -156,3 6,4 24,1 -3.1 -1.2 -16,2 -15,6 -15,4
Diger Yatirmiar (net) 10,6 53 6,2 -5.7 0.3 14,1 7.4 9.4

Rezerv Varliklar (net) -11.8 0.8 -8,2 -10,4 6,3 -19,4 -24,6 -29,0

Net Hata ve Noksan 6,1 5.1 -6,3 9.8 -7.5 -14,2 -10,0 -12,4

BUTCE (KUmUlatif, milyar TL) Haz20 Tem.20 Agu.20

Harcamalar 506,3 584,1 677,7 830.,8 999.5 564,9 681,1 761,4
Faiz Harcamalari 53,0 50,2 56,7 74,0 99.9 71.3 79.7 91,6
Faiz Disi Harcamalar 453,3 533,8 621,0 756,8 899.5 493,6 601,4 669,8

Gelirler 482,8 554,1 630,3 758,0 8758 455,4 541,9 650,5
Vergi Gelirleri 407.8 459,0 536,0 621,5 673,3 3359 412,0 510,4

BUtce Dengesi -23.5 -29.9 -47.4 -72.8 -123,7 -109.5 -139.1 -110,9

Faiz Disi Denge 29.5 20,3 9.3 11 -23,8 -38,2 -59.4 -19.3

BUtce Dengesi / GSYH (%) -1.0 -1.1 -1.5 -2,0 2.9 -3,5 -4,5 -3.9

BORGC STOKU (12 aylik, milyar L)

Merkezi Yonetim May.20 Haz.20 Tem.20
i¢ Borg Stoku 4401 468,6 535,4 586,1 755.1 966,0 983,9 104¢6,7
Dis Borg Stoku 238,1 291.3 341,0 481,0 573,8 667,7 6574 674,2
Toplam Bor¢ Stoku 6782 760,0 876.5 1067,1 1328,8 1633,7 1641,3 1720,9

Genel Yonetim 19.C3 19.C4 20.C1
AB Tanimli Bor¢ Stoku 643,3 7354 878,3 1134,0 1404,2 1319.4 1404,2 1554,5
AB Tanimli Bor¢ Stoku / GSYH(%) 27,5 28,2 28,2 30.4 32,8 32,1 32,8 35,1

BANKACILIK SEKTORU (milyar TL) May.20 Haz.20 Tem.20

Krediler 1.4843 1.733,6 20973 23931 26544 3.159.9 32560 33758
ihracat Kredileri 115,4 140,7 174,2 245,7 274,7 338,7 342,3 346,4

Turk Exmbank ihracat Kredileri 43,2 61,6 80,3 129.5 142,9 166,1 169.,9 168,7
Tork Eximbank'in Payi (%) 37.4 43,8 46,1 52,7 52,0 49,0 49,6 48,7

SYR (%) 15,6 15,6 16,8 17.3 18,4 19,45 19,52 19,2
TGA (%) 3,1 32 30 39 5.4 4,54 4,41 4,25

Yasal Uyan: Bu rapor Bankamiz uzmanlan tarafindan gidvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilarak sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. TUrk Eximbank, bu biltende yer alan bilgilerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Bilten i¢inde yer alan
bilgilerin kullanimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusabilecek zararlardan Tork Eximbank higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.



