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Ekonomik Given Endeksi alt endekslerindeki
canlanmanin destegiyle Temmuz ayinda da artti.
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TUIK tarafindan acikklanan ve tiketici ile Ureficilerin
ekonominin genel gidisatina iliskin degerlendirmelerini
yansitan Ekonomik GuUven Endeksi (EGE), Temmuz
ayinda bir énceki aya gére ylzde 11,8 artarak 73,5
seviyesinde gerceklesti. Bdylece Covid-19 salgininin
etkisiyle Nisan ayinda gérdugu dip seviyenin ardindan
artisini son 3 aydir surdirmus oldu.
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EGE alt sektér glven endekslerinden insaat sektérl
glven endeksi, bir énceki aya gére yuzde 11,6 artisla
87,0 degerini alarak yUkselisini sordirdl. S6z konusu
endeks seviyesi gectigimiz yilin ayni ayina gére %66,1
oraninda daha yuksekte seyretmekte.

Diger yandan hizmet sektéri given endeksi dnceki aya
gore yUzde 20,2 oraninda artmasina ragmen onceki
yiin ayni dénemine gdére yUzde 20 daha geride
bulunmakta. Perakende sektéri giveni de dnceki aya
gbre yuzde 9,6 oraninda artarken gectigimiz yila gbre
yUzde 4,6 oraninda artti.

Temmuz ayinda kapasite kullanmi ve Reel Kesim
Guveni arth

Kapasite kullanim orani mevsimsel etkilerden arindiriimig
verilerde &nceki aya goére 4,9 puan artarak %70,7
seviyesinde gerceklesti. Boylece toparlanma Haziran
ayinin ardindan Temmuz ayinda da devam etfti.

Kapasite Kullanim Orani ve
Reel Kesim GiUven Endeksi (mea)

— KKO-MA 0’; 0
68 ——RKGE-MA (sag eksen)
64 70
60 | | j | 60
2017 2018 2019 2020

Bununla birlikte KKO, gectigimiz yiin ayni ayina gére 5,5
puan altinda gerceklesti. Ara mall ve yatnm mal
Uretiminde KKO gectigimiz yilin ayni ayina gére sirasiyla
2,5 ve 5,9 puan altinda gerceklesti.

Reel kesim glven endeksi Temmuz ayinda mevsimsel
etkilerden anndinimis verilerde 6nceki aya gére %10,7
oraninda arhts gosterdi. Arnndinimamis verilerde ise
gectigimiz yla gére ylUzde 2,4 oraninda yuUkseldi.

RKGE Alt Endeksler
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Gelecek 3 aya iliskin ihracat siparis miktan endeksinin
yUzde 6,1 oraninda artigi dikkat cekmekte.

TCMB yilin Uginci enflasyon
enflasyon tahminini artirdi.

raporunda yil sonu

Raporda éne ¢ikan su sekilde siralanabilmekte:

UcincU ceyrekte kiresel ekonomik akfivitede kismi
toparlanma sinyalleri gézlenmektedir.

Gelismekte olan Ulkelere yonelen portfdy akimlarnda,
ikinci ceyrekte de yUksek miktarl cikislar goézlenmistir.
Gelismis Ulkelerde para ve maliye politikalannda
atimaya devam edilen genisleyici adimlarin da etkisiyle
gelismekte olan Ulkelere ydnelik sermaye akimlannin
2020 yiinin ikinci yansinda bir miktar toparlanmasi
beklenmektedir.

Yurt igi ve yurt disinda uygulanan tedbirlerin kademeli
olarak gevsetilmesiyle birlikte dis ticaret acigi azalmaya
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baslamistir.  Seyahat kisittamalannin hafifletiimesiyle
6nUmuUzdeki dénemde turizm gelirlerinde de kismi bir
iyilesme beklenmektedir. Mal ihracatindaki
foparlanmanin ve emtia fiyatlanndaki dustk seviyelerin
onUmuUzdeki doénemde cari islemler dengesini
destekleyecegdi tahmin edilmektedir.

Enflasyon Uzerinde arz yonlG unsurlann etkisi yilin ilk
yansinda gucliu seyretmekle birlikte normallesme ile bu
unsurlann etkisinin azalacagi foplam talep unsurlarnin
daha belirgin olacagdr tahmin edilmektedir. Kredi ivmesi,
toplam talebin enflasyon Uzerindeki dUsGricU eftkisini
sinirlamistir.
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Orta vadeli beklenti dagilimi, énceki Rapor dénemine
kiyasla tahmin belirsizliginin bir miktar azaldigina isaret
etmekte.

Nisan Enflasyon Raporunda yer alan ham petrol fiyatlan
varsayimini 2020 yili icin ortalama 32,6 ABD dolarindan
41,6 ABD dolarina cikarildi. ABD dolan cinsinden ithalat
fiyatlan varsayimi %5,1 gerilemeden %é6,2 gerilemeye
cekildi. Gida fiyatlannin %9.,5 artacagi varsaymi %10,5'e
yUkselfildi.  Thracatimiz  ile  agdrlklandinlmis  kUresel
daralman %4,75'ten %7,56'ya cikarildi.

Varsayimlardaki guncelleme sonucu 2020 vyilinda
enflasyonun %70 olasilikla orta noktasi %8,9 olmak Uzere
(6neceki %7.4), %5,5 ile %9,3 araliginda olacadr tahmin
edilmekte. 2021 yili enflasyon tahmini ise yUzde 5,4'ten
yUzde 6,2'ye gincellenmistir.
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MAKROEKONOMIK GOSTERGELER 2015 2016 2017 2018 2019 Son 3 Veri

BUYUME 19.G3  19.¢4  20.C1

GSYH (milyar USD) 862 863 853 789 754 202 206 176

GSYH (milyar TL) 2.339 2.609 3.111 3.724 4.280 1.146 1.190 1.071

Kis Basina Gelir (USD) 11.019 10.883 10.602 9.693 9.127

BUyUme Orani (%) 6,1 3.2 7.4 2,6 0.9 1.0 6.0 4,5
Net ihracatin Katkisi (puan, %) 0,6 -1.3 0.1 3,6 23 0,2 -4,7 -4,3

ENFLASYON (yillik, %) Nis.20 May.20 Haz.20

TUOFE 8.8 8,5 11,9 20,3 1.8 10,94 11,39 12,62

Yurt ici UFE 57 9.9 15,5 33,6 7.4 6,71 5,53 6,17

iSGUCU PiYASASI Sub.20 Mar.20  Nis.20

Issizlik Orani (ort. %) 10,3 10,9 10,9 11,0 13,7 13,6 13,2 12,8

isgUcine Katilim Orani (%) 51,3 52,0 52,8 53,2 518 499 48,4 47,2

DOVIZ KURLARI Nis.20 May.20 Haz.20

TUFE Bazli Reel Efektif D&viz Kuru 99,16 93,58 86,32 76,37 76,22 69.18 68,65 69,32

USD/TL 2,91 3.54 3.81 527 595 6,99 6,80 6,85

EUR/TL 3.18 3.70 4,55 6,03 6,66 7.58 7.48 7.72

Doviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 3,05 3,62 4,18 5,65 6,30 7.28 7.14 7.29

DIS TICARET (GTS, 12 aylik, milyar USD) Nis.20 May.20 Haz.20

Dis Ticaret Dengesi -62,6 -52,9 -74,2 -54,0 -29.5 -38.4 -40,1 -39.6
ihracat 1510 1492 164,5 177.2 180.8 172,6 1657 167.5
ithalat 213.6 2022 238.7 2312 2103 2110 2059 2071

Karsilama Orani (%) 70,7 73.8 68,9 76,6 86,0 81.8 80,5 80,9

ODEMELER DENGESI (12 aylik, milyar USD) Mar.20 Nis.20 May.20

Cari Islemler Dengesi -27.3 -26.8 -40,6 -20,7 8.7 1.2 -3.4 -8.2
Cari islemler Dengesi / GSYH (%) -3.5 -3,4 -5.1 -2,6 1.1 0,2 -0.4 -1,0

Finans Hesabi 9.4 22,5 38,6 0,5 5,6 -54 24 3.7
Dogrudan Yatinmlar (net) 14,2 10,8 8,4 9.4 59 57 5.2 53
Portfdy Yatinmlar (net) -15.3 6.4 24,1 -3,1 -1,2 -16,3 -14,2 -16,2
Diger Yatinmlar (net) 10,6 53 6,2 -5,7 0,9 52 6,5 14,7

Rezerv Varliklar (neft) -11,8 0.8 -8,2 -10,4 6,3 -13,3 -19,1 -19.4

Net Hata ve Noksan 6,1 5,1 -6,3 9.8 -7.9 -9.1 -13.3 -14,9

BUTCE (KUm0latif, milyar TL) Nis.20 May.20 Haz.20

Harcamalar 506.3 584,1 677.7 830.8 999.5 393.8 479.2 5649
Faiz Harcamalari 53,0 50,2 56,7 74,0 99.9 55,3 65,0 71,3
Faiz Disl Harcamalar 453.3 533.8 621,0 756,8 899.5 338.5 4143 493.,6

Gelirler 482,8 554,1 630,3 758,0 8758 3210 389.1 455.,4
Vergi Gelirleri 407.8 4590 536.0 621.,5 673.3 2252 280.5 3359

BUtce Dengesi -23.5 -29.9 -47 4 -72,8  -123,7 -72.8 -90.1 -109.5

Faiz Disi Denge 29,5 20,3 9.3 1,1 -23.8 -17.,5 -25,1 -38,2

BUtce Dengesi / GSYH (%) -1,0 -1.1 -1.5 -2,0 -2,9 -3.3 3.4 -3,6

BORGC STOKU (12 aylik, milyar TL)

Merkezi Yonetim Nis.20 May.20 Haz.20
ic Borc Stoku 440,1 468.,6 535,4 586,1 7551 879.0 966,0 983.9
Dis Borg Stoku 238,1 291.3 3410 481,0 573.8 696.,6 6673 657.3
Toplam Borg Stoku 678,2 760,0 876,5 10671 13288 15756 16334 16412

Genel Yonetim 19.C3 19.C4 20.C1
AB Tanimli Bor¢ Stoku 643,3 735,4 878,3 1134,0 140472 13194 1404,2 1554,5
AB Tanimli Bor¢ Stoku / GSYH(%) 27,5 28,2 28,2 304 32,8 32,1 32,8 35,1

BANKACILIK SEKTORU (milyar TL) Mar20 Nis.20 May.20

Krediler 1.484,3 1.733,6 20973 23931 26544 28948 3.102,6 3.159.9
ihracat Kredileri 1154 140,7 174,2 245,7 274,7 313.3 338.4 338.7

TUrk Eximbank Ihracat Kredileri 43,2 61,6 80,3 129.5 142,9 1479 165,0 166,1
TUrk Eximbank'in Payi (%) 374 43,8 46,1 52,7 52,0 47,2 48,8 49,0

SYR (%) 15,6 15,6 16,8 17.3 18,4 17,90 18,74 19,44
TGA (%) 3.1 3.2 3.0 3.9 5.4 4,96 4,64 4,54

Yasal Uyan: Bu rapor Bankamiz uzmanlan tarafindan gidvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilarak sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. TUrk Eximbank, bu biltende yer alan bilgilerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Bilten i¢inde yer alan
bilgilerin kullanimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusabilecek zararlardan Tork Eximbank higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.
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