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Cari islemler Dengesi Eylil ayinda 2,5 milyar dolar
fazla verdi.

UcOncU ceyrekte fazla vermeye devam eden cari
denge gecen yilin EylUl ayinda da fazla vermisti. EylUl
ayinda cari islemler dengesinin fazla vermesinde
turizm  gelirlerinin @ yUzde 22 oranindaki artigi ile
hizmetler dengesi fazlasinin etkili oldugu gortimekte.

Yilllk Cari Islemler Dengesi 5,9 milyar dolar fazlaya
yUkseldi. 12 aylik kUmulatif verilere gére cari denge
EylOl 2018'de 45,3 milyar dolar acik verirken bu yil 5,9
milyar dolar fazla verdi. Bdylece cari fazla yeni rekor
seviyesine ¢cikmis oldu.

Cari islemler Dengesi (yillk, milyar dolar)
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Finans hesabinin  alt  kalemlerinde  dogrudan
yatinmlarda sadece 8 milyon dolar net giris olurken,
portfdy yatirmlannda da 144 milyon dolarlik sermaye
girisi gerceklesti. Diger yatinmlarda 832 milyon dolarlik
net sermaye cikisi izlenirken alt kalemlerinde yurt ici
yerlesiklerin mevduatian araciidr ile 2,5 milyar dolar
tutannda cikis gerceklestigi dikkat cekerken, 376
milyon dolarlik net kredi 6édemesi ve ficari krediler
yolu ile 1,26 milyar dolarlik giris gerceklesti.

Dogrudan yatinm girisi EylUl ayinda 187 milyon dolara
gerilerken gecen ylin ayni déneminde 1,2 milyar
dolarlik giris gerceklesmisti.

12 aylik birikimli verilere gére EylUl ayi ifibanyla finans
hesabindan net 1,6 milyar dolar ddviz girisi oldu.
Bunda dogrudan yatinmlann 7,9 milyar dolarlik ve
portfdy yatinmlarnin 1 milyar dolarlik net girisi olumlu
ydénde yansirken, diger yatinmlar kaleminde 7,3 milyar
dolarlik cikis etkili oldu.

Uzun vadeli bor¢c cevirme orani  bankacilik
sektoérinde Agustos 2018'den (yUzde 106,3) sonra
gerileme gbstererek ylUzde 62'ye dUserken EylUl
ayinda 68,7'ye yukseldi. Ayni dénemde reel sektdrin
borc cevirme orani da yuzde 97'ye gerilerken EylUl
ayinda yUzde 100'0n Uzerine cikt.

Uzun Vadeli Bor¢ Cevirme Oranlarn (%)
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Sanayi Uretimi hem onceki aya gore hem de

gectigimiz yilin ayni gére artis gosterdi.

Takvim etkisinden arnndinlmis (tea) verilere goére
sanayi Uretimi EylUl ayinda gectigimiz yilin ayni ayina
goére ylUzde 3,4 oraninda vyuUkselerek 12 aylk

daralmanin ardindan ilk kez artmis oldu.

Mevsim etkisinden anndinimis (mea) verilere gore ise
sanayi Uretimi Agustos ayinda aylik bazda yUzde 2,7
oraninda gerilerken, EylUl ayinda yUzde 3,2 oraninda
artis kaydetti.

Sanayi Uretim Endeksi
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Ote yandan, imalat sanayi satin alma yéneticileri
endeksi (PMI) Agustos ayindaki 48 degerinden EylUl
ayinda 50 seviyesine yUkselmisti. Ekim ayinda ise 49'a
gerileyen PMI endeksi (Esik deger olan 50'nin alfi
daralmaya, UstG ise genislemeye isaret etmekte)

imalat Sanayi
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Uretimde azalma olacagina isaret etse de trend
ifibaryla daralmanin hiz kestigini de gdstermekte.

Sanayi alt gruplarn incelendiginde ise EylUl ayl sanayi
Uretimindeki arfisin dayaniksiz tOketim mali, sermaye
mall ve enerji Uretiminden kaynaklandigr gérilmekte.
Dayanikll tUketim mali Gretimi ise son U¢ aydir giderek
artan oranda gerilemekte.

Merkezi Yonetim Ekim Ayi Butce Gergeklesmeleri

Ekim ayinda bUtce giderleri gectigimiz yiin ayni ayina
goére yuzde 19 oraninda artarken bUtce gelirlerinin
yUzde 5,2 oraninda artis goéstermesi netficesinde butce
acigr 5,4 milyar TL'den 14,9 milyar TL'ye yUkseldi. Diger
yandan 2018 yili Ekim ayinda faiz disi acik 1,2 milyar TL
iken bu yil 8,1 milyar TL'ye cikti.

Ocak-Ekim ddneminde gecen yil 62,1 milyar TL olan
bUtce acigi yuzde 62 artisla bu yilin ayni déneminde
100,7 milyar TL'ye genislerken, 2,5 milyar TL fazla veren
faiz disi denge, 12,4 milyar TL aciga dondu. 2020-2022
donemi icin  hazrlanmis  olan  Yeni Ekonomi
Programi'nda bUltce dengesi gerceklesme tahmini
2019 yil sonu icin 125 milyar TL olarak belirlenmigti.
Boylece vyilin ik 10 ayinda revize edilen buUfce

hedefinin yUzde 80,6’sI gerceklemis oldu.

Bitce Dengesi (yilik, milyar TL)
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12 aylik birikimli bUtce acig ve faiz disi acik ise Mayis
ayinda sirasiyla 119 ve 30 milyar TL ile zirveyi gérdukten
sonra azalis frendine girmisti. Ancak EylUl ayi ile birlikte
tekrar artmaya baslamist. Ekim ayinda da  birikimli
bUtce acigl 9,5 milyar TL artarak 111,2 milyar TL'ye, faiz
disi denge ise 6,9 milyar TL artarak 13,6 milyar TL'ye
yUkseldi.

issizlik oram Agustos ayinda yiizde 14’e yiikseldi.

Mayis ayinda yUzde 12,8'e gerileyen issizlik orani
Agustos'ta yUzde 14’e yUkseldi. Mevsim etkilerinden
arindinimis issizik orani 2018 vyilinin  basinda  tek
hanelerde iken gecen sUrede arts gdstererek
Temmuz'da yuzde 14,3 ve Agustos ayinda da bir

onceki aya paralel olarak yUzde 14,2 seviyesinde
gerceklesti.

2018 yilinda ortalama yUzde 20 dUzeyinde olan genc
nUfustaki issizlik orani Agustos ayinda yuzde 27,4 ile
2005'ten bu yana aciklanan serinin en yUksek
seviyesine cikil.

issizlik oranindaki gelismelere badl olarak, gectigimiz
ylin ayni ayina gore issiz sayisi yaklasik 1 milyon kisi
artarken bunun 191 bini isgbcUndeki artistan, 789 bini
de istihdamdaki azalistan kaynaklanmakta.

issizlik Oranlan (mea, %)
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Agustos ayinda tarm digi istihdamda yillik bazda 695
bin kisilik azals kaydedildi. Aralik ayindan bu yana vyillik
bazda daralan farm disi sektdrlerdeki istihdam,
Agustos ayinda yuUzde 2,9 oraninda dusUs gosterdi.
Bunda insaat sektorOndeki 496 bin, sanayi
sektérindeki 179 bin ve hizmet sektérOndeki 20 bin
kisilik istihdam azalisi etkili oldu. Temmuz, Agustos ve
EylOl aylanni kapsayan Agustos ayi isgUcU istatistikleri
hizmet sekiorinde ikinci defa vyillk bazda istihdam
azalsini ortaya koydu.

Haftalik Para, Banka ve Menkul Kiymet istatistikleri

8 Kasim ile biten haftada yurt disi yerlesikler hisse
senedi piyasasinda net 61,2 milyon dolar alis, DIBS
piyasasinda ise 113,2 milyon dolar satis gerceklestirdi.

Yurt disi yerlesiklerin portféyUnde 15,7 milyar dolar DIiBS
ve 30,4 milyar dolar Hisse Senedi bulunmakta.

Yurt Digi Yerlesiklerin Hisse ve
DIBS Portfoyi (milyon $)
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Doviz Tevdiat Hesaplar (DTH) 8 Kasm ile biten
haftada dnceki haftaya gore 294 milyon dolar azalis
gostererek 224,6 milyar dolara gerilerken toplam
mevduatlar icindeki payr %51,7 oldu. DTH, yurt ici
gercek kisilerde 37 milyon dolar azalirken yurt ici t0zel
kisilerde 133 milyon dolar azaldi.

Brit Rezerviler (Milyon $)
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TCMB'nin BrUt Do&viz Rezervi 2,8 milyar dolar azalisla
75,4 milyar dolara inerken, altin dahil toplam brot
rezervler 3,2 milyar dolarlk azalisla 102 milyar dolara
indi. Net rezervler de 1,6 milyar dolar azalarak 34,7
milyar dolar oldu.

TCMB Beklenti Anketi

2019 yil sonu enflasyon beklentisi Mayis ayindan
(yUzde 16,68) bu yana gerileme gostererek yUzde
12,18 olarak gergeklesti. 2019 yili enflasyonu icin 30
EylOl'de aciklanan YEP &ngdrusu yuzde 12 iken, 31
Ekim'de yayinlanan TCMB enflasyon raporundaki il
sonu tahmini de yUzde 13,9'dan yUzde 12'ye revize
edildi. iliskin - enflasyon
beklentileri ankette sirasiyla yUzde 10,5 ve 9.2'ye
geriledi.

12 ve 24 ay sonrasina
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Mayis ayinda 6,43'e cikan vyl sonu dolar kuru
beklentisi, Kasim'da 5,9055 seviyesinde gerceklesti.

2019 vyili bUyUme beklentisi Ocak ayinda yUzde 1,4
iken aylar icerinde gerileyerek Temmuz ayinda yUzde
-0,02 ile negatife d6nmUstU. Ekonomideki beklentilerin
pozitife dénmesiyle 2019 ve 2020 yillan bUyUime
beklentileri yUzde 0,3 ve yUzde 3,1'e yUkseldi.

Gerceklesen cari denge verilerine paralel olarak yil
sonu cari acik beklentisi Ocak ayindaki 25 milyar dolar
aciktan Kasim ayi anketinde 0,6 milyar dolar fazlaya
déndu.
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MAKROEKONOMIK GOSTERGELER 2015 2016 2017 2018 Son 3 Veri

BUYUME 18.¢4 19.¢1 19.¢2

GSYH (milyar USD) 862 863 851 784 186 172 175

GSYH (milyar TL) 2.339 2.609 3.107 3.701 1.017 921 1.024

Kis Basina Gelir (USD) 11.019 10.883 10.602 9.632

BUyUme Orani (%) 6.1 3.2 7.4 2,6 -2,8 2,4 -1,5
Net ihracatin Katkisi (puan, %) 0.6 -1.3 0.1 3.6 8.4 9.4 57

ENFLASYON (yillik, %) Agu.19 Eyl.19 Eki.19

TUFE 8.8 8.5 11,9 20,3 15,01 9.26 8.55

Yurt ici UFE 57 9.9 15,5 33,6 13,45 2,45 1,70

iSGUCU PiYASASI Haz.19 Tem.19 Agu.19

issizlik Orani (ort. %) 10,3 10,9 10,9 11,0 13,0 13,9 14,0

isgUcUne Katilim Orani (%) 51,3 52,0 52,8 53,2 533 53,8 53,9

DOViZ KURLARI Agu.19  Eyl19 Eki.19

TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru 99,16 93,58 86,33 76,38 7695 76,81 76,90

USD/TL 291 3,54 3.81 527 5,80 5,66 574

EUR/TL 3.18 3.70 4,55 6,03 6,44 6,19 6,38

Doviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 3.05 3,62 4,18 5,65 6,12 593 6,06

DI TICARET (OTS, 12 aylik, milyar USD) Tem.19 Agu.19 Eyl.19

Dis Ticaret Dengesi -63,4 -56,1 -76.8 -55,1 -26,4 -26,5 -26,6
ihracat 1438 142,5 157.0 167.9 170.5 170,7 170.7
ithalat 2072 198.,6 233.8 2230 196,9 197.2 197.3

Karsilama Orani (%) 69,4 71.8 67,1 753 86,6 86,6 86,5

ODEMELER DENGESI (12 aylik, milyar USD) Tem.19 Agu.19 Eyl.19

Cari Islemler Dengesi -32,1 -33.1 -47.3 -27,0 4,7 5.3 59
Cari slemler Dengesi / GSYH (%) -3.8 -3.9 -5.6 -3.2 0.6 0,7 0.8

Finans Hesabi -22,7 -22,0 -46,7 -7.9 14,9 9.9 9,1
Dogrudan Yatinmlar (neft) -14,2 -10.8 -8,8 -9.4 -9,1 -8,9 -7.9
Portfdy Yatinmlar (net) 15,5 -6,3 -24,5 3.1 1.0 0,1 -1,0
Diger Yatinmlar (net) -12,1 -5.7 -5,2 8.8 24,0 11,6 7.3

Rezerv Varliklar (net) -11.8 0.8 -8,2 -10,4 -1,1 7.3 10,8

Net Hata ve Noksan 9.5 111 0,6 19.1 10.2 4,6 3.2

BUTCE (KGmdlatif, milyar TL) Agu.19 Eyl.19 Eki.19

Harcamalar 506,3 584,1 6777 830.4 658.8 739.6 819.9
Faiz Harcamalari 53.0 50,2 56,7 74,0 69,3 81,5 88.3
Faiz Disi Harcamalar 453,3 533,8 621,0 756,5 589.5 658,1 731,6

Gelirler 482,8 554,1 630,3 757.8 590,7 653.8 7192
Vergi Gelirleri 407.8 4590 536,0 621.,3 432,7 485.3 539.9

BUtce Dengesi -23,5 -29.9 -47 4 -72,6 -68.1 -85.8 -100,7

Faiz Disi Denge 29.5 20,3 9.3 1.3 1.2 -4,3 -12,4

BUtce Dengesi / GSYH (%) -1,0 -1,1 -1,5 -1,9 -2,3 -2,5 -2.8

BORGC STOKU (12 aylik, milyar TL)

Merkezi Yonetim Tem.19 Agu.19 Eyl.19
ic Borg Stoku 440,1 468.,6 535.4 586,1 680.8 692.,4 701,0
Dis Borg Stoku 238,1 291.3 3410 4810 535,0 5559 538.2
Toplam Borg Stoku 6782 760,0 876.5 10671 12158 12483 1239,2

Genel Yonetim 18.C4 19.C1 19.C2
AB Tanimli Bor¢ Stoku 646,5 738.5 877.9 11219 1121,9 12134 1283,9
AB Tanimli Borg Stoku / GSYH(%) 27,6 28,3 28,2 30.1 30.1 31,5 322

BANKACILIK SEKTORU (milyar TL) Tem.19  Agu.19 Eyl.19

Krediler 1.4843 1.733,6 2.097.3 2.393.1 2.488,1 2.5351 2.530.6
ihracat Kredileri 1154 140,7 174,2 2457 2533 263,0 259,7

Turk Eximbank Ihracat Kredileri 43,2 61,6 80.3 129.5 135,0 139.9 136,6
TUrk Eximbank'in Payi (%) 374 438 46,1 52,7 53,3 53,2 52,6

SYR (%) 15,6 15,6 16,8 17.3 18,19 17.93 18,44
TGA (%) 3.1 3.2 3.0 3.9 4,57 4,64 4,96

Yasal Uyan: Bu rapor Bankamiz uzmanlan tarafindan gidvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilarak sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. TUrk Eximbank, bu biltende yer alan bilgilerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Bilten i¢inde yer alan
bilgilerin kullanimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusabilecek zararlardan Tork Eximbank higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.
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