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FED faiz indirimi

ABD Merkez Bankasi FED, beklentiler dogrultusunda
politika faizini 25 baz puan indirerek yuzde 1,50-1,75
araligina cekfi. Baskan Powell, hali hazrrdaki
politkadan memnun oldugunu ifade ederken FED
aciklamasinda iyimser ifadelere yer verdi. Yapilan
aciklamalar bir sonraki toplantida faiz  indirimi
olmayacagina ydnelik sinyal olarak yorumlanmasina
ragmen, finansal piyasalarda Aralk ayindaki toplant
icin indirim yapilacagdi yéninde fiyatlamalar yapildi.

Fitch Turkiye'nin gorinimindi yUkseltti
Uluslararasi derecelendirme kurulusu Fitch TUrkiye'nin

kredi notunu “BB-" olarak tfeyit ederken goérOnUmu
negatiften duragana yUkseltti.

Yapilan aciklamada, istikrar saglanan
ilerleme ile ekonomide zayiflama riskinin  azalmasi,
TL'nin stabilite kazanmasi ve ABD'nin Suriye baglantili

yonUnde

yaptinmlara son vermesi olumlu gelismeler olarak
siralandi. Bununla birlikte, dis finansman ihtiyacinin
halen yUksek olmasini ise hassas nokfa olarak
degerlendirdi.

Enflasyon Raporu

TCMB, yilin dérdincU enflasyon raporunda 2019
yllsonu enflasyon tahminini yizde 13,9°dan yizde
12'ye indirdi.

Bir dnceki rapora goére varsayimiar,

xPetrol fiyatlan 65 ABD dolarindan 63,4 ABD
dolarina

xlhracata yénelik Oretim arhsi yUzde 2,03'ten
yUzde 1,96'ya

«Ithalat  fiyatlanndaki gerileme ylUzde 3,1'den
yUzde 4'e

*Glda Enflasyonu yUzde 15'ten yuzde 10'a
*Cikt acigiise yuzde -%4,2'den -%3,6'ya
gUncellendi.
Bu cercevede, Onceki rapora gore il
enflasyon tahminine TUrk Lirasi cinsinden ithalat

fiyatlan 0,3 puan, enflasyonun ana egilimindeki
glncelleme -1,1 puan, cikti acigr 0,1 puan, gida

sonu

fiyatlan -1,2 puan ve t0tOn UrOnleri fiyatlanndaki
artis ise 0,6 puanlik katki sagladi.

Raporda, 2020 yili enflasyon tahmini bir &nceki
rapora goére degistirimeyerek yUzde 8,2 oraninda
sabit tutuldu.

Basin maliye

katkisinin

toplantisinda ise, Baskan Uysal
politikasinin ekonomik aktiviteye
azalacagini bekledigini ifade etti. Enflasyondaki
ana egilimin  dusmeye devam etfigini aktaran
Uysal, 2020 vyilinin ikinci ceyregi ile birlikte
enflasyonun tek haneye disebilecegini belirtti. Ote
yandan, cari dengede cevrimsel etkilere ek olarak
yapisal anlamda da iyilesme yasandiginin altini
cizen Uysal, bu cercevede 2020 vyili icin Yeni
Ekonomi Programi’'ndaki yUzde 5'lik bUyume ve
yUzde 1,2 oranindaki cari acik hedefinin ulasilabilir
oldugunu vurguladi.

Bankacilk Sektoru: Eylil 2019 Verileri
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BDDK tarafindan yayimlanan aylik verilere goére; Turk
bankacilik sektérGnun toplam kredi hacmi yillik bazda
yUzde 2,1 oraninda daralarak 2.531 milyar TL oldu.
Kredi hacmindeki dUsuUs, TP kredilerindeki yUzde 4,4'10k
artisa ragmen, dolar bazinda YP kredilerinin yUzde 5,7
oraninda daralmasindan kaynaklandi.

Bankalarnn kaynaklar icinde en buUyUk fon kaynagdi
durumunda olan mevduat, EylUl ayinda vyillik bazda
yUzde 10,5 artarken yil sonuna goére yUzde 16 artisla
2.362 milyar TL'ye yUkseldi. TL mevduat hacmi vyillikta
yUzde 9,5 oraninda artarken, YP mevduat hacmi
dolar cinsinden yUzde 18,4'IUk artis ile 218 milyar dolar
asti.

TL Uzerinden Agilan
Mevduatve Kredi Faiz Oranlan
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Mevduat ve kredi faizleri Haziran ayindan bu yana
dUsUsUnU devam ettirmekte. TUketici kredileri faizi
7 Haziran'daki yUzde 29,13 seviyesinden 25 Ekim'de
yUzde 17,12'e geriledi. Ayni dbnemde azalis gosteren
mevduat faizleri yUzde 12,9'a ve ficari kredi faizleri de
yUzde 14,94 seviyesine dUstU.
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Sektdérin  kredi hacminin  yizde 10'unu  olusturan
ihracat kredileri toplami Agustos ayinda, yillk bazda
2009 yilindan bu yana ilk defa diusts gostermisti. EylUl
ayinda da ihracat kredileri toplami yillik bazda yUzde
5,8 oraninda daralrken, Eximbank kredileri yillikta
yuzde 2,5 oraninda genisledi. Bdylece Bankanin,
toplam ihracat kredileri icindeki payl Nisan ayindaki
rekor seviyeye (yUzde 53,36) yakin olarak yuzde 52,6

seviyesinde gerceklesti.

EylOl ayinda aylik bazda 3,3 milyar TL olan bankacilik
sektérl net kan yilin ilk 9 ayinda 36,2 milyar TL ile
gecen yilin ayni dénemine goére yuzde 12,5 oraninda
gerileme kaydetti. Sermaye yeterliligi standart rasyosu
bir dnceki aya goére yUzde 17,93'ten 18,44'e artis
gosterdi.

Tahsili Gecikmis Alacaklar
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Sektérin tahsili gecikmis alacaklan (TGA) ise yillik
bazda yUzde 54 oraninda artisla 132,7 milyar TL'ye
yUkselirken, kredilerin takibe dénUsim orani bir dnceki
aya gore yUzde 4,64'ten yUzde 4,96'ya cikti. Gecen
yiln - ayni  déneminde bu oran yiUzde 3,22
seviyesindeydi.

Ekonomik given endeksindeki tUm alt sektorlerde
aylik bazda artig gozlendi.

TUIK tarafindan aciklanan Ekonomik glven endeksi
Ekim ayinda aylk bazda yUzde 4,5'lik artisla son 15
ayin en yUksek dUzeyine cikfi. Ekonomiye duyulan
gUvenin artisinda imalat sanayi, hizmet sektérU, insaat
sektérl, perakende ticaret ve tUketici gUvenindeki
olumlu seyir efkili oldu.

Eylil ayinda ihracat sinirh arhs gosterdi.

Ozel Ticaret Sistemine (OTS) goére, Eylil'de ihracat yillik
bazda yuzde 0,3'lUk artisla 14,44 milyar dolar olurken,
ithalat yUzde 1,0 oraninda artarak 16,5 milyar dolara
yUkseldi. Bdylece ithalat 14 aylk dUsUusUn ardindan 2
aydir Ust Uste artis gosterirken, dis ticaret acigr 2 milyar
dolarda seyretti.

Dis Ticaret (milyar dolar) Ozel Ticaret Sistemi (OTS)

ihracat Ithalat  Acik  Karsiama Hacim
Orani

Eyl.18 14,40 16,33 -1,93 88,2% 30,72
Eyl.19 14,44 16,49 -2,06 87,5% 30,93
Degisim 03% 1,0% 6,6% -0,7% 0,7%
Ey.18  (yllik) 164,89 239,00 -74,11 69.0% 403,89
Eyl.19  (yillik) 170,74 197,32  -26,58 86,5% 368,06
Degisim 3,6% -17,4% -641%  254% -8,9%
Yillklandinimis ~ verilere  gére ihracat artgi  Mart

2018'den bu yana hiz keserek EylUl ayinda yUzde
3.6'ya geriledi. 12 aylk ihracat Mayis ayinda (171,3
milyar dolar) tarihi yoksek seviyeye cikarken, EylUlI'de
170,74 milyar dolar olarak gerceklesti. Ithalat ise
Temmuz ayinda son iki yilin en disuk seviyesine (196,9
milyar dolar) gerilemisti. Eylol ayinda 12 aylik ithalat

Ocak-Eylil ihracatinda ilk 10 Ulke

Siralama milyar $ % Pay %
2018 2019 2018 2019 Degisim 2019
1 T Amonya 121 115 [SON 9.1
2 2 ngiltere 82 82 -0,2 6,5
3 3  ltalya 7.1 6,8 -3,6 54
5 4  rak 59 6,3 6,3 50
4 5 ABD 6,0 579 -1,2 4,7
6 6 Ispanya 57 58 1,6 4,6
7 7  Fransa 55 57 4,6 4,6
8 8 Hollanda 3.5 4,0 3.2
10 9 lsrail 2.8 3.2 2,5
11 10  Romanya 28 2,9 1,9 2,3
ik 10 Ulke Ihracati 59,6 603 12 480

Toplam ihracat 122,9 1258 2,3 1000
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yillk bazda yUzde 17,4 azalsla 197,32 milyar dolara
indi. Boylece birikimli dis ficaret acigr 26,6 milyar dolar
olurken, enerji ve altin haric cekirdek denge de 15,2
milyar dolar fazla verdi.

2019 yilinda en fazla ihracat yapilan Glkeler gecen yil
da oldugu gibi Aimanya ingiltere ve Italya oldu. Bu
donemde Almanya'ya yapilan ihracat yillk bazda
yUzde 5,0 daralrken, Ingiltere ve ltalya’ya olan
inracat srrasiyla yuzde 0,2 ve yUzde 3,6 oraninda
azaldi. ihracatin en cok arthdr Ulkeler Suudi Arabistan
(yUzde 28) ve Hollanda (yUzde 15) olurken, en cok
azaldigr Ulkeler Belcika (yUzde 15,5) ve Cin (yUzde
14,4) oldu.

Uke gruplarna gére dis ticaret  rakamlarini
inceledigimizde toplam ihracatin yUzde 49,2'si Avrupa
Birligi (AB-28) Ulkelerine, yuzde 18,3'0 Yakin ve Orta
Dogu Ulkelerine gerceklesmekte. AB'ye yapilan
ihracat ilk 9 ayda yillik bazda dolar bazinda degisim
gostermezken, euro cinsinden ihracat yuUzde 6,3
oraninda arts kaydetti. Haziran 2018’den bu yana
dusUs gosteren yilliklandinimis  AB ithalati ise EylUl

ayinda sinirh da olsa artis gésterdi.

Hazine ve Maliye Bakanliginin 30 EylUl'de yayinladidi
Yeni Ekonomi Programi’nda yil sonu ihracat hedefleri
Genel Ticaret Sistemine gdre aciklandi. Buna gore bir
énceki programda OTS’ye gére 182 milyar dolar olan
2019 yil sonu ihracat hedefi GTS'ye gore 181,4 milyar
dolar olarak revize edildi. Bu dogrultuda, yilin ik 9
ayinda (GTS) yUzde 2,6'lik artis
gerceklestirirken, 2019 yil sonu ihracatinin 181,4 milyar
dolara (YEP GTS hedefi) ulasmasi icin yilin geri kalan
déneminde de ihracatin yUzde 2,6'lk artisini devam

ihracat

eftirmesi beklenmekte.
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imalat Sanayi PMI endeksi Ekim’de gerileme kaydetti.

istanbul Sanayi Odasi imalat Satin Aima Yéneticileri
Endeksi (PMI) Ekim'de esik degeri olan 50'den 49'a
geriledi. TUrk imalat sektérindeki bu gerileme toplam

siparislerdeki  duUsUsten  kaynaklanirken,  anket
katilimcilarina gére hem ic piyasada hem de ihracat
pazarlarinda talep zayifligr efkili oldu. Firmalar, talep
kosullarindaki zorluklara Uretimi hafif azaltarak cevap
verse de istihdam duUzeyini artirmaya devam efti.
Bdylece calisan sayilarinda 2018 baslarindan beri ilk

kez arka arkaya artis gerceklesti.

imalat Sanayi PMI-Sanayi Uretim Endeksi
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MAKROEKONOMIK GOSTERGELER 2015 2016 2017 2018 Son 3 Veri

BUYUME 18.C4 19.C1 19.G2

GSYH (milyar USD) 862 863 851 784 186 172 175

GSYH (milyar TL) 2.339 2.609 3.107 3.701 1.017 921 1.024

Kis Basina Gelir (USD) 11.019 10.883 10.602 9.632

BUyUme Orani (%) 6.1 3.2 7.4 2,6 -2,8 2,4 -1.5
Net ihracatin Katkisi (puan, %) 0.6 -1.3 0.1 3.6 8.4 9.4 57

ENFLASYON (yillik, %) Tem.19 Agu.19 Eyl.19

TUFE 8.8 8.5 11,9 20,3 16,65 15,01 9.26

Yurt ici UFE 57 9.9 15,5 33,6 21,66 13,45 2,45

iSGUCU PiYASASI May.19 Haz.19 Tem.19

issizlik Orani (ort. %) 10,3 10,9 10,9 11,0 12,8 13,0 13,9

isgUcUne Katilim Orani (%) 51,3 52,0 52,8 53,2 52,9 533 53,8

DOViZ KURLARI Tem.19 Agu.19  Eyl19

TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru 99,16 93,58 86,33 76,38 74,98 76,92 76,66

USD/TL 291 3.54 3.81 527 5,58 5,80 5,66

EUR/TL 3.18 3.70 4,55 6,03 6,21 6,44 6,19

Doviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 3.05 3.62 4,18 5,65 5,90 6,12 5,93

DI TICARET (12 aylik, milyar USD) Haz.19 Tem.19 Agu.19

Dis Ticaret Dengesi -63,4 -56,1 -76.8 -55,1 -29.2 -26,4 -26,4
ihracat 143.,8 142,5 157.0 167.9 169.4 170,5 170.7
ithalat 2072 198.,6 233.8 2230 198.6 196.9 197.2

Karsilama Orani (%) 69,4 71.8 67,1 753 853 86,6 86,6

ODEMELER DENGESI (12 aylik, milyar USD) Haz.19 Tem.19 Agu.19

Cari Islemler Dengesi -32,1 -33.1 -47.3 -27.0 1.2 4,5 5,1
Cari slemler Dengesi / GSYH (%) -3.8 -3.9 -5.6 -3.2 0.2 0,6 0,7

Finans Hesabi -22,7 -22,0 -46,7 -7.9 13,5 13.8 8.7
Dogrudan Yatinmlar (net) -14,2 -10,8 -8.8 -9.4 -9.2 -9.2 -9.1
Portfdy Yatinmlar (net) 15,5 -6,3 -24,5 3,1 1.4 1,0 0,1
Diger Yatinmlar (net) -12,1 -5,7 -5,2 8,7 23,1 23,0 10,5

Rezerv Varliklar (net) -11.8 0.8 -8,2 -10.4 -1.8 -1,1 7.3

Net Hata ve Noksan 9.5 11,1 0.6 19.1 12,2 9.2 3.6

BUTCE (Kimulatif, milyar TL) Tem.19 Agu.19 Eyl.19

Harcamalar 506,3 584,1 677.7 830.4 565,1 658.8 739.6
Faiz Harcamalari 53,0 50,2 56,7 74,0 58,5 69,3 81.5
Faiz Disi Harcamalar 453,3 533,8 621,0 756,5 506,6 589,5 658,1

Gelirler 482,8 554,1 630.,3 757.8 496,4 590.7 653.8
Vergi Gelirleri 407.8 4590 536,0 621.,3 366,1 4327 485,3

BUtce Dengesi -23,5 -29.9 -47 4 -72,6 -68.7 -68,1 -85.8

Faiz Disi Denge 29.5 20,3 9.3 1.3 -10,2 1,2 -4,3

BUtce Dengesi / GSYH (%) -1,0 -1,1 -1,5 -1.9 -2,4 -2,3 -2,5

BORGC STOKU (12 aylik, milyar TL)

Merkezi Yonetim Tem.19 Agu.19 Eyl.19
ic Borg Stoku 440,1 468.,6 535.4 586,1 680.8 692.,4 701,0
Dis Borc Stoku 238,1 291.3 3410 4810 535,0 5559 538.2
Toplam Borg Stoku 6782 760,0 876.5 10671 12158 1248,3 1239,2

Genel Yonetim 18.C4 19.C1 19.C2
AB Tanimli Borg Stoku 646,5 738.5 877.9 1121.,9 1121,9 12134 1283,9
AB Tanimli Bor¢ Stoku / GSYH(%) 27,6 28,3 28,2 30.1 30,1 31,5 32,2

BANKACILIK SEKTORU (milyar TL) Haz.19 Tem.19 Agu.19

Krediler 1.4843 1.733,6 2.097.3 2.393.1 2.538,3 24881 2.535,1
ihracat Kredileri 1154 140,7 174,2 2457 264,5 2533 263,0

Turk Eximbank ihracat Kredileri 43,2 61,6 80.3 129.5 140.,8 135.0 139.9
TUrk ExXimbank'in Payi (%) 37.4 43,8 46,1 52,7 53,2 533 53,2

SYR (%) 15,6 15,6 16,8 17.3 17.73 18,19 17,93
TGA (%) 3.1 3.2 3.0 3.9 4,36 4,57 4,64

Yasal Uyan: Bu rapor Bankamiz uzmanlan tarafindan gidvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilarak sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. TUrk Eximbank, bu biltende yer alan bilgilerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Bilten icinde yer alan
bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusabilecek zararlardan Turk Eximbank higbir sekilde sorumluluk kabul efmemektedir.
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