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Kapasite Kullanim Orani ve Reel Kesim Given Endeksi
Ekim ayinda da yikselisini sirdiurdd.

Kapasite Kullanim Orani ve
Reel Kesim Giiven Endeksi (mea)
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Kapasite kullanim orani mevsimsel etkilerden arnndiriimis
verilerde, bir énceki aya gére 0,6 puan artarak yUzde
74,9 seviyesinde gergeklesti. (Anndinimamis verilerde
ise yillk bazda 1 puan gerileyerek ylUzde 75,4 oldu)
Covid-19 salginina karsi alinan tedbirler, destekleyici
adimlar ve ekonomik aktivitede yasanan hafif
foparlanmanin eftkisiyle UstG Uste alt ay yUkselen
kapasite  kullanim oraninin - mal gruplarnna goére
degisimine bakldiginda, aylk bazda en yuUksek
artisin 1,2 puan ile 76,9 seviyesinde gerceklesen
ara mal  Uretim kapasitesinde oldugu  gorGluyor.
Bununla birlikte tUm alt gruplarnn kapasite kullanim
oranlarinda artis gdzlenmekte.

Sektorel olarak bakildiginda, imalat sanayi kapasite
kullanim oraninda en yUksek artis 3,1 puan ile kimyevi
UrUnlerde oldugu goérUlmekte. Bununla birlite motorlu
kara tasitlarnnda da 2,2 puanlik artis dikkat cekmekte.

Reel sektdr temisilcilerinink ekonomik goérinime iliskin
genel yansitan  reel kesim gUven
endeksi, Ekim ayinda etkilerden
arndinimis  verilerde &nceki aya gére ylzde 3,8
oraninda arhs goésterdi. (Anndinimamis verilerle yillik
bazda yUzde 7,1 oraninda artt).

izlenimlerini
mevsimsel

Endeksin alt kinimlan incelendiginde, aylk bazdaki
tfoparlanmanin  devam etmesinde, sabit sermaye
yatinm harcamasinin ve yuzde 9,4 oranindaki artiginin
etkili oldugu goérUlUyor.

Ekonomik GiUven Endeksi, Ekim ayinda 92,8 seviyesine
yukseldi.

Urefici ve tUkeficilerin genel ekonomik duruma iliskin
beklenti ve egilimlerini yansitan, GSYH, istihdam ve
sanayi Uretim gibi énemli makro ekonomik gdstergeler
icin dncUl gbsterge olan ekonomik given endeksi,
Ekim ayinda 92,8 seviyesinde gerceklesti. Veri, hayata

gecirilen tesvikler ve salginla mUcadele kapsaminda
atlan normallesme adimlannin  etkisiyle altt  aydir

Ekonomik Giiven Endeksi

Referans
—— Ekonomik GUven Endeksi 60
50
40
N ©® 8 O — N ™ ¥ B0 0 N 0O o O
S O O = = = =& = = = = = - «
S &6 & O O O O O O O O O o o
N & & & & § &8 & &8 & & & &«

yUkselerek yurt icinde ik vakanin goérOldigt Mart
ayindaki 93,1 seviyesine yaklast.

Endekste Ekim ayinda goérllen guclU yuUkselis, reel
kesim, hizmet, perckende fticaret ve insaat sektérl
gUven endekslerindeki artislardan  kaynaklandi. Ote
yandan, tUketici glven endeksi Ekim ayinda sinirli
geriledi. Ekonomik gUven endeksi yillk bazda ise, ivme
kaybetmesine ragmen gerilemeye devam ediyor.

TCMB yilin son enflasyon raporunda 2020 yil sonu
enflasyon beklentisini yizde 12,1'e yikseltti.

Raporda éne cikan noktalar:

e 2020 vyl sonu gida enflasyonu tahmini yUzde
10,5'ten yUzde 13,5'e, TUFE beklentisi yizde 8,9'dan
yUzde 12,1'e, 2021 TUFE tahmini ise yUzde 6,2'den
yuzde 9.4'e cekilmistir. Tahminler, salginda ikinci
dalga olmayacagdi beklentisiyle yapilmistr.

e Iktfisadi faaliyetteki toparlanma devam etmektedir.
Ancak salginin seyrine ve ekonomi politikalarnin
etkilerine iliskin belirsizlikler devam etmektedir.

o GUclU kredi ivmesiyle ekonomide sagdlanan hizli
piyasalarda  yasanan

Tem. ER Eki. ER

tfoparlanma ve finansal

o 2020 C2 6,4 47

Cikh Acigi (Yizde)
2020 C3 -4,6 -1,8

ihracat Agrlikh Kiresel 2020 7.6 -6,9
Uretim Endeksi (Yilik
Ortalama Yiizde Degisim) 2021 58 5,1
Petrol Fiyatlan 2020 41,6 41,6
(Ortalama, ABD Dolar) 2021 438 438
ithalat Fiyatlan 2020 -6,2 -5,9
(ABD Dolar, Yilik Ortalama
Yizde Degisim) 2021 3.3 50
Gida Fiyat Enflasyonu 2020 10,5 13,5
(Yil Sonu Yizde Degisim) 2021 8,0 10,5
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gelismeler neficesinde enflasyon 6ngoérilenden
daha yUksek bir seyir iziemistir.

e Salgin tedbirleri kapsaminda uygulanan destekleyici
politikalann  kademeli olarak geri  alinmasiyla
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ithalatta  éngoérilen dengelenmenin  basladig
gorilmektedir.

e Son doénemde atilan politika adimlanyla birlikte
ficari ve bireysel kredilerdeki normallesme egilimi
belirginlesmistir.

o Gelismis Ulkeler zayif bUyUme gérGnUmU ve disuk
seyreden enflasyon dogrultusunda, genisleyici
parasal ve mali duruslanni sOrdirmekte ancak
gelismekte olan Ulkelere ydnelen portfdy akimlan
zayif ve dalgall bir seyir iziemektedir.

o Doviz kuru oynakligi son dbénemde artarken salgin
dénemine &zgU politikalardaki  normallesme
adimlaryla kredi bUyUmesi GcUncU ¢ceyrek sonunda
onemli dlcude yavaslamistir.

e Mal ihracatindaki  gU¢li  toparlanma, emtia
fiyatlarnin gérece dusuk seviyeleri ve reel kur dUzeyi
onUmuzdeki ddénemde cari islemler dengesini
destekleyecekftir.

e OncU gostergeler istihdam kosullannin  iyilestigini
go6stermektedir.

e Enflasyon goérGnUmunde belirgin = bir iyilesme
saglanana kadar para ve likidite politikalarndaki siki
durus  sUrdurUlecektir. 2021 yilinin ik ceyregini
takiben enflasyonun yavaslamasi beklenmektedir.

e Dezenflasyon sUrecinin yeniden tfesis edilmesi, Ulke Veri Takvimi

risk priminin gerilemesi, uzun vadeli faizlerin asadi
gelmesi  ve ekonomideki toparlanmanin  gi¢
kazanmasi acisindan bUyUk dnem tasimaktadir.

2 Kasim 2020 imalat Sanayi PMI
Pazartesi Gecici Dis Ticaret Verileri
3 Kasim 2020 Tuketici Fiy at Endeksi
Sah TCMB Enflasy on Raporu

4 Kasim 2020 FOMC, FED PPK
Persembe Reel Efektif Déviz Kuru
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MAKROEKONOMIK GOSTERGELER 2015 2016 2017 2018 2019 Son 3 Veri
BUYUME 19.¢c4 20.¢1 20.G2
GSYH (milyar USD) 862 863 853 797 761 209 177 153
GSYH (milyar TL) 2.351 2.627 3.134 3.758 4.320 1.208 1.074 1.042
Kis Basina Gelir (USD) 11.085 10.964 10.696 9.792 9213
BUyUme Orani (%) 6.1 33 7.5 30 09 6.4 4,4 99
Net Ihracatin Katkisi (puan, %) 0.6 -1 02 3.6 2,4 -5,5 -4,0 -7.8
ENFLASYON (yillik, %) Tem.20 Agu.20 Eyl.20
TUFE 8.8 8.5 11,9 20,3 11.8 11,76 11,77 11,75
Yurt Ici UFE 57 9.9 15,5 33,6 7.4 8,33 11,53 14,33
isGUCU PiYASASI May.20 Haz.20 Tem.20
issizlik Orani (ort. %) 10,3 10,9 10,9 11,0 13.7 12,9 13,4 134
isgiictne Katilim Orani (%) 513 52,0 52,8 53,2 518 47,6 49,0 50,3
DOVIZ KURLARI Tem.20 Agu.20 Eyl.20
TUFE Bazl Reel Efektif Déviz Kuru 99,14 93,62 86,38 76,47 76.30 68,47 63,80 62,21
UsSD/TL 291 3,54 3,81 5,27 595 6,94 7.31 7.81
EUR/TL 3,18 3,70 4,55 6,03 6,66 8,15 8,69 9,13
Doviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 3,05 3,62 4,18 5,65 6,30 7,54 8,00 8,47
DI$ TICARET (GTS, 12 aylik, milyar USD) Haz.20 Tem.20 Agu.20
Dis Ticaret Dengesi -62,6 -52.9 -74,2 -54,0 -29.5 -39.6 -39.2 -43.1
ihracat 1510 1492 164,5 1772 1808 167,5 166,4 165,7
ithalat 213,6 202,2 238,7 231,2 210,3 2071 205,6 208,7
Karsilama Orani (%) 70,7 73.8 68,9 76,6 86,0 80,9 81,0 794
ODEMELER DENGESI (12 aylik, milyar USD) May.20 Haz.20 Tem.20
Cari Islemler Dengesi -27.3 -26,8 -40,6 -20,7 8.8 -8.3 -11,1 -14,9
Cari Islemler Dengesi / GSYH (%) -34 -34 -5,1 -2,6 11 -1.0 -1.4 -1.9
Finans Hesabl 9.4 22,5 38,6 05 49 31 -35 -7
Dogrudan Yatinmlar (net) 14,2 10,8 8.4 9.4 59 52 4,6 43
Portféy Yatinmlar (net) -15.3 6,4 24,1 -3.1 -1.2 -16.2 -15,6 -15,4
Diger Yatinmlar (net) 10,6 53 62 -5.7 0.3 14,1 74 9.4
Rezerv Varliklar (net) -11.8 0.8 -82 -104 6.3 -19.4 -24,6 -29,0
Net Hata ve Noksan 6,1 51 -6,3 9.8 -7.5 -14,2 -10,0 -12.4
BUTCE (KUmUlatif, milyar TL) Haz.20 Tem.20 Agu.20
Harcamalar 506.3 584,1 677.7 830.8 999.5 5649 681,1 7614
Faiz Harcamalari 530 50,2 56,7 74,0 99.9 713 79,7 91.6
Faiz Disi Harcamalar 453,3 5338 621,0 7568 899.5 493,6 601.,4 669.8
Gelirler 4828 5541 630,3 758,0 8758 455,4 5419 650,5
Vergi Gelirleri 4078 4590 536,0 621,5 6733 3359 4120 5104
BUtce Dengesi -23,5 -29.9 -47 4 728  -1237 -109.,5 -139,1 -110.9
Faiz Disi Denge 29.5 20,3 9.3 11 -23.8 -38,2 -59.4 -19.3
BUtce Dengesi / GSYH (%) -1.0 -1,1 -1.5 -2,0 2.9 -3.5 -4,5 -3.9
BORGC STOKU (12 aylik, milyar TL)
Merkezi Yénetim Haz.20 Tem.20 Agu.20
ic Borc Stoku 440,1 468,6 5354 586,1 7551 983,9 1046,7 1098.,5
Dis Borg Stoku 238,1 2913 3410 4810 5738 657 4 6744 711.9
Toplam Bor¢ Stoku 678,2 760,0 876,5 1067,1 13288 1641,3 1721,1 1810,4
Genel Yonetim 19.C4 20.C1 20.G2
AB Tanimli Bor¢ Stoku 6433 7354 8783 11340 14042 1404,6 1554,9 1767.,6
AB Tanimli Bor¢ Stoku / GSYH(%) 27,5 28,2 28,2 30,4 328 32,5 34,8 394
BANKACILIK SEKTORU (milyar TL) Haz.20 Tem.20 Agu.20
Krediler 14843 1.733,6 20973 23931 26544 3.256,0 3.375.8 3.480,1
ihracat Kredileri 1154 140,7 1742 2457 274,7 342,3 346,4 3589
Turk Eximbank ihracat Kredileri 43,2 61,6 80,3 129.5 1429 1699 168.7 176,0
TUrk Eximbank'in Pay! (%) 374 438 46,1 52,7 520 49,6 48,7 49,0
SYR (%) 15,6 15,6 16,8 17.3 18,4 19,52 19.21 19,28
TGA (%) 3,1 32 30 39 54 4,41 4,25 4,14

Yasal Uyan: Bu rapor Bankamiz uzmanlan tarafindan gidvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilarak sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. TUrk Eximbank, bu biltende yer alan bilgilerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Bilten i¢inde yer alan
bilgilerin kullanimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusabilecek zararlardan Tork Eximbank higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.
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