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Cari islemler dengesi Ekim ayinda 1,5 milyar dolar
fazla verdi. Gectigimiz yilin ayni ayinda 2,6 milyar
dolar olan cari fazlann 1,5 miyar dolara
gerilemesinde ihracatin yizde 1,3 oraninda arfmasina
ragmen ithalatin ybzde 11,3 oraninda artmasi efkili
oldu. ithalat artisinda ise 1,4 milyar dolar dizeyindeki
altin ticaretinin dnemli payr bulunmakta. Bununla
birlikte, Turizm gelirlerinin yUzde 10 arhsi cari fazlaya
olumlu katki sunmakta.

Cari islemler Dengesi (yilik, milyar dolar)
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12 aylk kUmUlatif verilere gére cari fazla EylGl ayindaki
5,4 milyar dolardan Ekim ayinda 4,3 milyar dolara
geriledi. Ekim 2018’de ise vyilliklandinimis cari denge
38,9 milyar dolar acik vermisti. Net enerji ve altin
ithalati haric cari fazla EylGl ayindaki 47,2 milyar dan
Ekim ayinda 46,5 milyar dolara geriledi.

Ekim ayinda Finans Hesabinda 131 milyon dolar net
cikis gerceklesti. Finans hesabinin alt kalemlerinde
dogrudan yatfinmlarda 448 milyon dolar net giris
olurken, portféy yatinmlarnnda 2,7 milyar dolarlik net
sermaye cikisl gerceklesti. Sermaye cikisi  borc
senetlerinde yogunlasirken 1,7 milyar dolar tutarnda
bankalarn borc senetlerinden, 929 milyon dolar
tfutarnda ise  kamu borc senetlerinden  cikis
gerceklesti. Dogrudan yatinm girisi EKim ayinda 765
milyon dolar olarak gerceklesti. 2019 yilinin ik 10
ayinda toplam 7,1 milyar dolar tutannda dogrudan
yabanci yatnmi gerceklesti. Boylece, bu tutar
gectigimiz yilin  ayni dénemine gdre yiUzde 32
gerilemis oldu.
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Uzun vadeli dis borc cevirme orani bankacilik
sektérinde Ekim ayinda 64,5 ozel sektdérde ise 101,1

olarak gerceklesti.
Sanayi Uretimi yilik arhsini ikinci aya tasidi.

Takvim etkisinden arindinimis (tea) verilere gére sanayi
Uretimi Ekim ayinda vyillk bazda yUzde 3,8 oraninda
arfis gosterdi. Gecen vyilin ayni déneminde yUzde
6,310k dUsUsUn baz etkisi bu artista efkili oldu.

Sanayi Uretim Endeksi
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Mevsim etkisinden arnndirimis (mea) verilere gére ise
sanayi Uretimi EylUl ayinda aylk bazda yUzde 3,4
oraninda arfarken Ekim ayinda yUzde 0,9 oraninda
gerileme kaydetti.

Ana harcama gruplarina bakildiginda sermaye mali
ve ara mal Uretiminin artmasi dnumuzdeki dénem
yatnmlarn ve istihdami icin olumlu bir isaret olarak
goruimekte. Dayanikll tUketim mallar ise Temmuz
ayindan bu yana vyillik bazda gerileme kaydetti.

iktisadi faaliyet kollanna gére yillk bazda mobilya
sektérd  disinda  tUm  alt  gruplarda  Uretim  artisi
gerceklesirken, kimya sektdérindeki yUzde 11'lik ve
tekstildeki yUzde 9'luk artis dikkat cekmekte.

Otomotiv sektdrd Uretimi ise gectigimiz yilin Agustos
ayindan bu yana vyillik bazda 15 aylk daralmanin
ardindan Ekim ayinda yuUzde 4,9 ile ik defa arts
gosterdi.

Sanayi Uretim Endeksi TEA MEA
Ekim 2019 yillik %A aylik %A
Toplam sanayi 3.8 -0,9
imalat sanayi 3,7 1,1
Oftomotiv 4,9 2,0
Kimya _ 2%
Gida 3.4 -0,1
Tekstil 9.1 -0,6
Mobilya
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TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK), ayni zamanda
politika faizi de olan haftalik repo faizini beklentilerin
Uzerinde (beklenti: 150 baz puan) 200 baz puan
indirerek yUzde 12,00 seviyesine cekti. Boylece politika
faizi yilin ikinci yanisinda 12 puan dismuUs oldu.

TCMB Politika Faizi ve Faiz Koridoru (%)
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Yayimlanan karar metninde enflasyon beklentilerinde
genele yaylan bir dizelmenin alti  ciziimis olup
enflasyon basta olmak Uzere makroekonomik
gostergelerdeki
dUsUsU desteklemekte oldugu ve maliyet unsurlarinin
ihimli seyretmesine katkida bulundugu ifadesi metne ilk
kez eklenmistir.

iyilesmenin Ulke risk  primlerindeki

KUresel ekonomideki zayif seyir ve enflasyondaki asagdi
yonlU  riskler  nedeniyle  gelismis  Ulke merkez
bankalarnndan genisletici para politikasi  beklentisi
teyit edilmistir. Bununla birlikte, ABD merkez bankasi
FED ve Avrupa Merkez Bankasi politika faizlerinde

dedisiklik yapmadigini agikladi.
TCMB Beklenti Anketi

2019 yil sonu enflasyon beklentisi Mayis ayindan
(yUzde 16,68) bu yana gerileme gostererek yUzde
11,62 olarak gerceklesti. 2013-2018 yillarinda Ocak ayi
beklenti anketlerinde vyl sonu enflasyon tahminleri
gerceklesme degerlerinin altinda kalmisti. 2019 yilinda
ise yillik enflasyonun Ocak ayindaki yUzde 16,5 olan
tahminin altinda gerceklesecegdi beklenmekte.

Yillik Enflasyon Beklentileri (%)
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20192 vl bUyUme beklentisi Ocak ayinda yuzde 1,4
iken aylar icerinde gerileyerek Temmuz ayinda yUzde
-0,02 ile negatife do6nmUstU. Ekonomideki beklentilerin
pozitife ddnmesiyle 2019 ve 2020 vyillan blylime
beklentileri yUzde 0,4 ve yUzde 3,2'ye yUkseldi.

Aralik ayr anketinde bir dnceki aya goére yil sonu cari
acik ve enflasyon beklentilerinde iyilesme izlenirken,
oncuU gostergelerle birlikte bUyUme performansinin da
pozitif olacagdr beklenmekte.

Haftalik Para, Banka ve Menkul Kiymet istatistikleri

6 Aralk ile biten haftada yurt disi yerlesikler hisse
senedi piyasasinda net 157 milyon dolar alis, DIBS
piyasasinda ise 13 milyon dolar sats gerceklestirdi.
Yurt disi yerlesiklerin portféyUnde 15,8 milyar dolar DIBS
ve 32,0 milyar dolar Hisse Senedi bulunmakta.

Yurt Digi Yerlesiklerin Hisse ve
DIBS Portfoyi (milyon $)
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Doviz Tevdiat Hesaplar (DTH) 6 Aralik ile biten haftada
onceki haftaya gére yaklask 1 milyar dolar arts
gostererek  224,7 milyar dolara c¢ikarken toplam
mevduatlar icindeki payr yUzde 51,1 oldu. DTH, yurtici
gercek kisilerde 199 milyon dolar, yurt ici tUzel kisilerde
519 milyon dolar artti.

TCMB'nin BrUt Doviz Rezervi 772 milyon dolar artisla 79
milyar dolara cikarken, altin  dahil toplam brif
rezervler 1,1 milyar dolarlk artisla 105,92 milyar dolar
oldu. Neft rezervler de 438 milyon dolar artarak 38,3
milyar dolar oldu.

Veri Takvimi

14 Aralik 2019 isglicl istofitider

Fazartesi Bitge Gergeklesmeleri
SJanayi Ciro Endeksleri
Perakende Sats Endekslen
Ozel Sek. Yurtdim Kredi

17 Arahk 2019  Konut Sotg istatistidesi

Sal Kia Yadel D Borg

Merkez Yonetim Borg Stoku
Taketici GUwven Endeks
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MAKROEKONOMIK GOSTERGELER 2015 2016 2017 2018 Son 3 Veri

BUYUME 19.¢1 19.G2 19.¢3

GSYH (milyar USD) 862 863 853 789 172 175 202

GSYH (milyar TL) 2.339 2.609 3.111 3.724 922 1.024 1.145

Kis Basina Gelir (USD) 11.019 10.883 10.602 9.693

BUyUme Orani (%) 6.1 3.2 7.4 2,6 -2.3 -1.6 0.9
Net ihracatin Katkisi (puan, %) 0.6 -1.3 0.1 3.6 9.5 57 -0,2

ENFLASYON (yillik, %) Eyl.19 Eki.19 Kas.19

TUFE 8.8 8.5 11,9 20,3 9.26 8,55 10,56

Yurt I¢i UFE 57 9.9 15,5 33,6 2,45 1,70 4,26

iSGUCU PiYASASI Haz.19 Tem.19 Agu.19

issizlik Orani (ort. %) 10,3 10,9 10,9 11,0 13.0 13.9 14,0

isgUcine Katilim Orani (%) 51,3 52,0 52,8 53,2 53.3 53.8 53,9

DOVIZ KURLARI Eyl.19 Eki.19 Kas.19

TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru 99.16 93,58 86,33 76,38 76,83 76,94 77,35

USD/TL 291 3.54 3.81 5,27 5,66 574 576

EUR/TL 3.18 3.70 4,55 6,03 6,19 6,38 6,35

Doviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 3,05 3.62 4,18 5,65 5,93 6,06 6,05

DI TICARET (OTS, 12 aylik, milyar USD) Agu.19 Eyl.19 Eki.19

Dis Ticaret Dengesi -63,4 -56,1 -76.8 -55,1 -26,5 -26,6 -28,0
ihracat 1438 142,5 157.0 167.9 170,7 170.7 170.7
ithalat 207.2 198.6 233.8 2230 197.2 197.4 198.7

Karsilama Orani (%) 69,4 718 67,1 753 86,6 86,5 85,9

ODEMELER DENGESI (12 aylik, milyar USD) Agu.19 Eyl.19 Eki.19

Cari Islemler Dengesi -32,1 -33.1 -47.3 =272 4,9 5.4 4,3
Cari islemler Dengesi / GSYH (%) -3.8 -3.9 -5,6 -3.2 0.6 0.7 0,5

Finans Hesalbi -22,7 -22,0 -46,7 -7.9 9.8 8,9 8.9
Dogrudan Yatinmlar (neft) -14,2 -10,8 -8.8 -9.4 -8.9 -7.9 -6,9
Portféy Yatinmlari (net) 15,5 -6.3 -24,5 3.1 0,0 -1,0 2.3
Diger Yatinmlar (net) -12,1 -5.7 -5.2 8.8 11.4 7.0 2,6

Rezerv Varliklar (net) -11.8 038 -8.2 -10,4 7.3 10,8 10,9

Net Hata ve Noksan 9,5 111 0,6 19.2 4,9 34 4,6

BUTCE (KUmilatif, milyar TL) Agu.19 Eyl.19 Eki.19

Harcamalar 506,3 584,1 6777 830.,4 658.8 739.6 819.9
Faiz Harcamalari 53,0 50,2 56,7 74,0 69.3 81,5 88.3
Faiz Disi Harcamalar 453,3 533.8 621,0 756,5 589.5 658,1 731,6

Gelirler 482,8 554,1 630.,3 757.8 590.7 653.8 719.2
Vergi Gelirleri 407.8 459,0 536.0 621.,3 432,7 485,3 539.9

BUtce Dengesi -23.5 -29.9 -47 4 -72,6 -68,1 -85.8 -100,7

Faiz Disi Denge 29.5 20,3 9.3 1.3 1.2 -4,3 -12,4

BUtge Dengesi / GSYH (%) -1,0 -1 -1.5 -1.,9 -2,2 -2,5 2,7

BORGC STOKU (12 aylik, milyar TL)

Merkezi Yonetim Agu.19 Eyl.19 Eki.19
ic Borg Stoku 440,1 468.,6 5354 586,1 692,4 701,0 7128
Dis Borg Stoku 238,1 291.3 3410 481,0 556.6 538.9 5479
Toplam Borg Stoku 6782 760,0 876.,5 10671 12491 12399 1260,7

Genel Yonetim 18.C4 19.C1 19.C2
AB Tanimli Bor¢ Stoku 646,5 738.5 877.9 1121,9 11219 12134 1283,9
AB Tanimli Borg Stoku / GSYH(%) 27.6 28.3 28.2 30.1 30,1 31,5 32,2

BANKACILIK SEKTORU (milyar TL) Agu.19 Eyl.19 Eki.19

Krediler 1.484,3 1.733,6 2.097.3 2.393,1 2.535,1 25304 25619
ihracat Kredileri 1154 140,7 1742 2457 263,0 259,7 2634

Turk Eximbank ihracat Kredileri 43,2 61,6 80,3 129.5 139.9 136.6 138,9
TUrk Eximbank'in Pay (%) 374 43,8 46,1 52,7 53,2 52,6 52,8

SYR (%) 15,6 15,6 16,8 17.3 17,93 18,44 18,48
TGA (%) 3.1 3.2 3.0 3.9 4,64 4,96 5,15

Yasal Uyan: Bu rapor Bankamiz uzmanlan tarafindan gidvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilarak sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. TUrk Eximbank, bu biltende yer alan bilgilerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Bilten icinde yer alan
bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusabilecek zararlardan Turk Eximbank higbir sekilde sorumluluk kabul efmemektedir.
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