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Enflasyon yuzde 8,55'e geriledi.

Ekim TUFE Yurt ici UFE
(dedisim %) 2018 2019 2018 2019
Avylik 2,67 2,00 0,91 0,17
Yilhk 25,24 8,55 45,01 1,70
Yillik Ort. 14,90 16,81 23,73 22,58

Ekim ayinda tUketici fiyat endeksi (TUFE) aylik bazda
piyasa beklentilerinin paralelinde yUzde 2,00'lik artis
gosterdi. 2019 yiinda gerileme kaydeden vyillik tUketici
fiyatlan enflasyonu, EylUl ayinda beklendigi gibi baz
etkisiyle Temmuz 2017'den sonra ilk defa tek hanelere
(yUzde 9,26) inerken Ekim ayinda da yUzde 8,55'e
geriledi.

Yurt ici Uretici fiyatlan enflasyonu (YI-UFE) aylik bazda
Ekim ayinda yUzde 0,17 ile sinirh bir artis kaydetti.
Gecen yilin ayni ayinda vyillik bazda yUzde 45 artan
Urefici fiyatlan baz efkisiyle birlikte Ekim'de yUzde 1,70
seviyesine indi. Kur geciskenliginin daha yuUksek
oldugu Uretici fiyatlannda &zellikle enerji fiyatlanndaki
olumlu seyir UFE'yi asadi ceken etkenlerden biri oldu.
Enerji fiyatlan 2016 yiindan bu yana ilk defa Ekim
ayinda yillik bazda duUsts (yUzde -2,3) gdsterirken
bunda d&éviz kurundaki iyilesmenin etkili oldugu
gérilmekte. Urefici fiyat artslannin son U¢  ayda
tUketici fiyat artislannin altinda kalmasi 6nUmuUzdeki
dénemde tuketici fiyat artislannda sinirlayici bir etken
olacagini dusundUrmekte.

Ekim 2018'de aylk enflasyonun frendin (2003-2017
Ekim ayr enflasyonlann  ortalamasi)  Uzerinde
gerceklesmesi, bu yilin ayni ayinda yillik enflasyonu
sinilayici yénde baz etkisi olusturdu. Baz eftkisinin
Kasim ve Aralik aylarnnda ise vyillik bazdaki enflasyonu
yukar cekecedi 6ngoérGlimekte. Yiin son iki ayinda
aylik fiyat arfislarnin uzun dénem ortalamasinda (2003
-2017)  gerceklesecedi  varsayillirsa  dnUmMUzdeki

aylarda vyillik enflasyonun sirasiyla yuzde 11,2 ve yUzde
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12,0 olacag beklenmekte.
Ekonomi  Programi'nda
beklentisinin (yizde 12) yil sonunda gerceklesebilecegi
ongoriimekte.

Bu dogrultuda Yeni
aciklanan  enflasyon

Diger taraftan, TCMB 31 Ekim’de yayinladidr yilin son
enflasyon raporunda vyl sonu beklentisini yUzde
13,9'dan yuUzde 12'ye cekmisti. Buna ek olarak Ekim
ayl TCMB beklenti anketinde yil sonu enflasyonunun
yUzde 12,7 seviyesinde olacagdi beklenmekte.

TUFE ve Cekirdek Enflasyon (Y/Y, %)
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Cekirdek enflasyon gostergelerinden 6zel kapsamli
TUFE-B (islenmemis gida UrUnleri, enerji, alkollU ickiler
ve tUton ile altin haric) ve TUFE-C (enerji, gida ve
alkolsUz icecekler, alkollU ickiler ile t0tUn ve altin harig)
endekslerindeki 2018 Ekim ayindan bu yana gdzlenen
iyilesme egdilimi Ekim ayinda da devam ederek
sirastyla yillik bazda yUzde 7,6 ve yUzde 6,7'ye geriledi.
Hizmet enflasyonu ise 2 aylik dUsuUsle birlikte Ekim
ayinda yUzde 12,0 seviyesine indi. Hem vyapisal
enflasyon gostergelerindeki iyilesme, hem de hizmet
enflasyonundaki  katiligin =~ kinlmasi  fiyatlama
davranislarindaki dizelmeye isaret etmekte.

Reel Efektif Doviz Kuru son iki ayda yatay seyretti.

Nominal efektif doviz kuru, TUrkiye'nin dis ficaretinde
6nemli paya sahip Ulkelerin para birimlerinden olusan
sepete gore, TUrk lirasinin ikili ficaret akimlaryla
agrrliklandinimig ortalama degeridir. Reel efektif ddviz
kuru ise nominal efekiif ddviz kurundaki nispi fiyat
etkileri anndinlarak elde edilir. Reel efektif doviz kuru
endeksindeki artislar (azalslar) ficaret ortaklarina
kiyasla daha pahal (ucuz) ihracat ve daha ucuz
(pahall) ithalat anlamina geldidi icin genel anlamda
rekabet kaybi (avantaiji) seklinde yorumlanabilir.

2018 yilina 87,03 dizeyinde baslayan REDK endeksi,
2019 yil Ocak ayinda 75,80 degerini alirken, 2019 Ekim
ayinda bir dnceki aya gére yuzde 0,1 ile sinirl artsa da
gecen vyilin ayni ayina gbére yuzde 9,8 arfisla 76,90
degerini aldl.
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Bir ay geriden takip edilen BIS REDK endeks verilerine
gore, EylUl ayinda Brezilya disindaki BRICS Ulkelerinde
de arhs godzlendi. BRICS Ulkeleri ile karsilastinidiginda
TUrkiye vilik bazda REDK endeksinde en fazla artis
goOsteren Ulke oldu. Ayni donemde GUney Afrika
Cumhuriyeti REDK dUsUs gostererek negatif ayristi. Son
bir ylda genel olarak gelisen Ulke para birimleri reel
olarak kaybettikleri degeri kazanmis ve bir yil dnceki
seviyelerine geri donmus gérinmekte.

Reel Efektif DS viz Kuru (2010=100)
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istanbul Sanayi Odasi (iSO) imalat Sahn Alma
Yoneticileri Endeksi (PMI) Ekim’de gerileme kaydetti.

imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI), imalat
sanayinin kaydettigi performansi sergilemek amaciyla
tasarlanmis  tek  rakaml,  bilesik
gostergesidir. Manset gosterge; yeni siparisler, fabrika
cikislan, istihdam, tedarikcilerin teslim sUresi ve satin
alma stoklarn gibi géstergelerden elde edilmektedir.
50,0 degerinin  Uzerinde &lcllen tUm  rakamlar
sektérde genel anlamda iyilesmeye isaret etmektedir.

performans

PMI endeksi, 2019 yilinda yukar yénlU bir seyir gosterdi.
Ancak esik degerinin  altinda seyreden endeks,
faaliyet kosullarindaki  yavaslama ediliminin - Mart

2018'den bu yana surmekte olduguna isaret etmekte.

imalat Sanayi PMI-Sanayi Uretim Endeksi
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EylOl ayinda 50 esik degerini alan endeks, Ekim ayinda
49,0'a geriledi. Turk imalat sektdérGndeki bu gerileme
toplam siparislerdeki dususten kaynaklanirken, anket
katlimcilanina gére hem i¢ piyasada hem de ihracat
pazarlarnnda talep zayifligr etkili oldu.

Firmalar, talep kosullanndaki zorluklara Uretimi hafif
azaltarak cevap verse de istihdam diUzeyini artirmaya
devam etti. Bdoylece calisan saylarinda 2018
baslarindan beri ilk kez arka arkaya artis gerceklesti.

Ekim ayinda 12 aylik ihracat (GTS) yuzde 2,6 artt.

Ticaret Bakanhginin  acikladigi gecici dis ficaret
verilerinde Genel Ticaret Sistemine (GTS) gore Ekim ayi
ihracati yillik bazda yuzde 1,5 oraninda, 250 milyon
dolarlk dUsUs ile 16,34 milyar dolar olarak gerceklesti.
ithalat yillik bazda Mayis 2018'den bu yana siregelen
dUsUsUnUn ardindan EylUl ayinda yatay seyrederken,
Ekim ayinda yuzde 10,8’lik artis gosterdi.

Dis Ticaret (milyar dolar) Genel Ticaret Sistemi (GTS)

ihracat  ithalat Acik  Karslama  Hacim
Orani

Eki.18 16,59 16,41 0,18 101,1% 33,00
Eki.19 16,34 18,18 -1,84 89,9% 34,52
Degisim -1,5% 10,8% -1112,6% -11,1% 4,6%
EKi.18 (yllk) 17537 242,47 4710  723% 417,84
Eki.19  (yllik) 179,91 205,12 -25,20 87.7% 385,03
Degisim 2,6% -15,4% -62,4% 21,3% -7,9%

Ekim ay! v erileri Ticaret Bakanligindan, &nceki gerceklesmeler TUIK 'ten alinmistr.

ihracat hacmi Ocak-Ekim déneminde 148,8 milyar
dolar seviyesinde gerceklesirken, gecen yilin ayni
dénemine gére yuzde 2,1 oraninda arts kaydetti.
ithalat azalisi da son 2 aydir hiz keserken 10 aylik
ithalat toplami gegen senenin ayni dénemine gore
yUzde 13,2 dUsUsle 172,1 milyar dolara geriledi.

12 aylik birikimli ihracat bir énceki yilin ayni dénemine
gore yUzde 2,6 oraninda artig géstererek 179,9 milyar
dolar oldu. Mayis ayinda ihracat 180,76 milyar dolar
ile rekor seviyeye ulasmistl. Yilliklandinimis ithalat ise
son 3 aydrr degisim gostermezken Ekim ayindaki artis
ile 205,1 milyar dolara ciktl. Boylece ihracatin ithalat
karsilama orani yUzde 88,6’dan yUzde 87,7'ye indi.

Reel ihracat Gginci geyrekte yizde 7,1 genisledi.

ihracat ve ithalat birim deger endeksi bir énceki yilin
ayni ayina goére sirasiyla yizde 3,4 ve yuzde 5,3
oraninda azaldi. Dig ticaret birim deger endekslerin
aksine miktar endekslerinde yilin UcUncU ¢eyregdinde
artis izlendi. EylUI'de ihracat miktar endeksi yillik bazda
yUzde 3,8 artarken ithalat miktar endeksi de 15 ayin
ardindan son iki aydir artis kaydetti.

Temmuz-EylUl déneminde reel ihracat Temmuz ayi
inracatindaki artisin olumlu etkisiyle yillk bazda yuzde
7.1 genislerken, reel ithalat da 5 ceyregin ardindan
yUzde 3 ile artis gdsterdi.
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bir dnceki aya gére degisim gostermezken vyillik bazda
artis (yUzde 1,9) kaydetti. Dis ticaret haddindeki artisin
UcUncU ceyregin genelinde gbzlenmesi gecen vyilin
ayni dénemine gdére TUrkiye'nin daha ucuza mal alip
daha pahaliya mal sathgini géstermekte.

Haftalik Para, Banka ve Menkul Kiymet istatistikleri

1 Kasim ile biten haftada yurt disi yerlesikler hisse
senedi piyasasinda net 19,4 milyon dolar, DIBS
piyasasinda ise 141,4 milyon dolar satis gerceklestirdi.
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Yurt dist yerlesiklerin portféyinde 15,7 milyar dolar DIBS
ve 29,02 milyar dolar Hisse Senedi bulunmakta.

Doviz Tevdiat Hesaplarn (DTH) 1 Kasim ile biten
haftada énceki haftaya gére 509 milyon dolar azalig
gOstererek 224,9 milyar dolara gerilerken toplam
mevduatlar icindeki payl %51,8 oldu. DTH, yurt ici Veri Takvimi
gercek kisilerde 782 milyon dolar artarken yurt ici tUzel
kisilerde 1 milyar dolar azald.

12Kasim 2019  Odemeler Dengesi

Sali
TCMB'nin BrUt Doviz Rezervi 230 milyon dolar azalisla

78,3 milyar dolara inerken, altin dahil toplam brot 14 Kasim 2019 Sanayi Urefim Endeksi
rezervler 292 milyon dolarlik artisla 105,28 milyar dolara Persembe Haftalik Para Banka Istatistikleri

ciktl. Net rezervler de 1,04 milyar dolar artarak 36,3 15 Kasim 2019  TCMB Beklenti Anketi

milyar dolar oldu. Cuma BUtce Gerceklesmeleri

Sanayi Ciro Endeksi
isgUcU istatistikleri
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MAKROEKONOMIK GOSTERGELER 2015 2016 2017 2018 Son 3 Veri

BUYUME 18.¢4 19.¢1 19.¢2

GSYH (milyar USD) 862 863 851 784 186 172 175

GSYH (milyar TL) 2.339 2.609 3.107 3.701 1.017 921 1.024

Kis Basina Gelir (USD) 11.019 10.883 10.602 9.632

BUyUme Orani (%) 6.1 3.2 7.4 2,6 -2,8 2,4 -1,5
Net ihracatin Katkisi (puan, %) 0.6 -1.3 0.1 3.6 8.4 9.4 57

ENFLASYON (yillik, %) Agu.19 Eyl.19 Eki.19

TUFE 8.8 8.5 11,9 20,3 15,01 9.26 8.55

Yurt ici UFE 57 9.9 15,5 33,6 13,45 2,45 1,70

iSGUCU PiYASASI May.19 Haz.19 Tem.19

issizlik Orani (ort. %) 10,3 10,9 10,9 11,0 12,8 13,0 13,9

isgUcUne Katilim Orani (%) 51,3 52,0 52,8 53,2 52,9 533 53,8

DOViZ KURLARI Agu.19  Eyl19 Eki.19

TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru 99,16 93,58 86,33 76,38 7695 76,81 76,90

USD/TL 291 3,54 3.81 527 5,80 5,66 574

EUR/TL 3.18 3.70 4,55 6,03 6,44 6,19 6,38

Doviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 3.05 3,62 4,18 5,65 6,12 593 6,06

DI TICARET (OTS, 12 aylik, milyar USD) Tem.19 Agu.19 Eyl.19

Dis Ticaret Dengesi -63,4 -56,1 -76.8 -55,1 -26,4 -26,5 -26,6
ihracat 1438 142,5 157.0 167.9 170.5 170,7 170.7
ithalat 2072 198.,6 233.8 2230 196,9 197.2 197.3

Karsilama Orani (%) 69,4 71.8 67,1 753 86,6 86,6 86,5

ODEMELER DENGESI (12 aylik, milyar USD) Haz.19 Tem.19 Agu.19

Cari Islemler Dengesi -32,1 -33.1 -47.3 -27,0 1.2 4,5 5,1
Cari slemler Dengesi / GSYH (%) -3.8 -3.9 -5.6 -3.2 0.2 0,6 0,7

Finans Hesabi -22,7 -22,0 -46,7 -7.9 13.5 13.8 8.7
Dogrudan Yatinmlar (neft) -14,2 -10.8 -8,8 -9.4 -9.2 -9.2 -9.1
Portfdy Yatinmlar (net) 15,5 -6,3 -24,5 3.1 1.4 1.0 0,1
Diger Yatinmlar (net) -12,1 -5,7 -5,2 8,7 23,1 23,0 10,5

Rezerv Varliklar (net) -11.8 0.8 -8,2 -10,4 -1.8 -1,1 7.3

Net Hata ve Noksan 9.5 111 0,6 19.1 12,2 9.2 3.6

BUTCE (KGmdlatif, milyar TL) Tem.19  Agu.19 Eyl.19

Harcamalar 506,3 584,1 6777 830.4 565,1 658.8 739.6
Faiz Harcamalari 53.0 50,2 56,7 74,0 58.5 69,3 81.5
Faiz Disi Harcamalar 453,3 533,8 621,0 756,5 506.6 589.5 658,1

Gelirler 482,8 554,1 630,3 757.8 496,4 590.7 653.8
Vergi Gelirleri 407.8 4590 536,0 621.,3 366,1 432,7 485,3

BUtce Dengesi -23,5 -29.9 -47 4 -72,6 -68,7 -68.1 -85.8

Faiz Disi Denge 29.5 20,3 9.3 1.3 -10,2 1,2 -4,3

BUtce Dengesi / GSYH (%) -1,0 -1,1 -1,5 -1,9 -2,4 -2,3 -2,5

BORGC STOKU (12 aylik, milyar TL)

Merkezi Yonetim Tem.19 Agu.19 Eyl.19
ic Borg Stoku 440,1 468.,6 535.4 586,1 680.8 692.,4 701,0
Dis Borg Stoku 238,1 291.3 3410 4810 535,0 5559 538.2
Toplam Borg Stoku 6782 760,0 876.5 10671 12158 12483 1239,2

Genel Yonetim 18.C4 19.C1 19.C2
AB Tanimli Bor¢ Stoku 646,5 738.5 877.9 11219 1121,9 12134 1283,9
AB Tanimli Borg Stoku / GSYH(%) 27,6 28,3 28,2 30.1 30.1 31,5 322

BANKACILIK SEKTORU (milyar TL) Tem.19  Agu.19 Eyl.19

Krediler 1.4843 1.733,6 2.097.3 2.393.1 2.488,1 2.5351 2.530.6
ihracat Kredileri 1154 140,7 174,2 2457 2533 263,0 259,7

Turk Eximbank Ihracat Kredileri 43,2 61,6 80.3 129.5 135.0 139.9 136.6
TUrk Eximbank'in Payi (%) 374 438 46,1 52,7 53,3 53,2 52,6

SYR (%) 15,6 15,6 16,8 17.3 18,19 17.93 18,44
TGA (%) 3.1 3.2 3.0 3.9 4,57 4,64 4,96

Yasal Uyan: Bu rapor Bankamiz uzmanlan tarafindan gidvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilarak sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. TUrk Eximbank, bu biltende yer alan bilgilerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Bilten icinde yer alan
bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusabilecek zararlardan Turk Eximbank higbir sekilde sorumluluk kabul efmemektedir.
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