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Temmuz ay! bitce acgigl 29,7 milyar TL seviyesinde
gergeklesti.

Temmuz ayinda bUtce giderleri yozde 39,1 artarken,
bUtce gelirleri yUzde 7.4 oraninda azaldl. Bdylece
merkezi yonetim butcesi 29,7 milyar TL agik verirken,
faiz disi acik 21,2 milyar TL oldu.

Merkezi Yonetim Bitce Gergeklesmeleri

Temmuz A Oca-Tem A

(milyar TL) 2019 2020 % 2019 2020 %
BUtce Giderleri 83,5 116,2 39.1 5651 681,1 20,5
Faiz Haric Gid 75,8 1078 422 506,6 6014 18,7
Faiz Giderleri 7.7 8,5 9.5 58,5 79.7 36.3
BUtce Gelirleri 93.4 86,5 74 4964 541,9 9,2
Vergi Gelirleri 58,3 76,0 30.3  366,1 4120 12,5
Diger Gelirler 35,1 10,5 -70.1 1304 130,0 -0,3
BUtce Dengesi 9.9 -29,7 -3999 -68,7 -139.1 1026

Faiz Disi Denge 17,6  -21,2 -220,5 -10,2 -59.4 481,66

Ocak-Temmuz déneminde butce giderlerinin yUzde
20,5 artmasina karsilik butce gelirleri yizde 9,2 artti.
BUtce acigiise gecen yilin ayni dénemine gbre yUzde
102,6 artarak 139 milyar TL'yi asti. Bdylece vyil sonu
bUtce acigr hedefi gerceklesmis oldu. Bu dénemde
bUtce acigindaki genislemede faiz giderlerindeki
yUzde 36,3'lUk artigin yani sira faiz hari¢ bUtce giderleri
alt kalemlerinden cari transferlerde ve personel
giderlerinde siraslyla yasanan yUzde 30 ve yUzde 17'lik
artis efkili oldu.
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BOca-Tem2019; 366

mOca-Tem 2020; 412
99,5
914 84,2
77,0 ' 77,6
69,5

49,9

37,3
29,9 27,7

Dahilde
Alinan KDV

ithalde  Kurumlar
Allnan KDV Vergisi

otv Gelir
Vergisi

Ayni dénemde bUtce gelirlerinde en bUyUk paya
sahip olan vergi gelirleri gecen yilin Ocak-Temmuz
dénemine goére yUzde 12,5 arth. S6z konusu artista
OTV gelirlerindeki yozde 29,2'lik ve kurumlar vergisi
gelirlerindeki yUzde 33,7'lik yUkselis etkili oldu. Ote
yandan ayni dénemde gelir vergisindeki ve dahilde
alinan KDV gelirlerindeki dusUs vergi gelirlerindeki artisi
bir miktar sinirlandirdi.

TCMB, politika faizinde degisiklige gitmedi.

TCMB Politika Faizi ve Doviz Sepeti
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TCMB Para Polifikasi Kurulu (PPK), ayni zamanda
politika faizi de olan haftalk repo faizini beklentiler
dogrultusunda yUzde 8,25 seviyesinde birakt. Bdylece
24 Temmuz 2019'dan itibaren 9 toplanti boyunca
15,75 puan indirilen politika faizi son U¢ toplantida
degdisim goéstermedi.

Karar metnine gére son dénemde fticari kredilerde
normallesme egilimi izlenirken bireysel krediler gic¢lU
seyretmektedir. Bireysel kredilerin dis talebe
dénusmesi yolu ile artan ithalat pandemi déneminde
alinan  politika tedbirlerinin  sikilasmasi  ile
dengelenecektir. Seyahat kisitlamalarinin hafifletimesi
cari denge Uzerinde kismi bir iyilesme saglamaktadir.
Salgina  bagdh birim maliyetlerin  artmas,
kurundaki hareketler, kredilerin hizli artisi enflasyondaki

ddviz
gerilemenin 6nUne gecmektedir.

Ote yandan TCMB. likidite tedbirleri ile agirlikl
ortalama fonlama maliyetini 20 Agustos itibaryla
yUzde 9,37'ye cikardi. Bu cercevede, politika faizinin
aliindan ve politika faizinden fonlama yapilmazken
geleneksel ydntemle repo ihaleleri yapiimaktadir.

TCMB faiz kararna ek olarak 18 Agustos’'ta tUm
bankalar icin yabanci para zorunlu karsilik oranlar 300
baz puan artirilirken, 20 Agustos tarihinde reel kredi
bUyUmesi kosullarini  saglayan bankalarin  zorunlu
karsiik oranlan tUm vadelerde kiymeftli madenler icin
700 puan, tUm yabanci para yOkimlUlUkleri icin 200
baz puan artinimistir. Ayrnica reel kredi bUyUmesi
kosullanni saglayan bankalar icin TL zorunlu karsilik
oranlan 6 aya kadar vadeli ttm mevduatlar icin 200
baz puan, 3 yila kadar vadeli tm mevduatiaricin 150
baz puan arfinimigtir. 20 Agustosta alinan bu kararla
piyasadan 17 milyar TL ve 8,5 milyar ABD dolar
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karsiigr  doéviz ve altin  likiditesi  ¢ekilmesi
beklenmektedir. Bu sayede 17 Mart 2020'den bu
yana zorunlu karsiliklar yolu ile genisletilen 17,7 milyar
dolar tutarindaki likidite geri ¢cekilmis olacakfr.

TCMB'nin 2020 yil sonu enflasyon hedefi Temmuz'daki
Enflasyon Raporu'nda yUzde 8,9 seviyesindeyken
TCMB'nin Temmuz ayi beklenti anketine goére yil sonu
enflasyon beklentisi yUzde 9,54'ten yUzde 10,82'ye
yUkselmisti. (Temmuz ayl gerceklesen TUFE yizde
11,76)

Tiketici giveni Temmuz ayinda geriledi.

TUkefici gUven endeksi mevsimsel etkilerden
anndirnimis verilerde Agustos ayinda énceki aya goére
yUzde 2,2 oraninda gerileyerek 59,6 degerini aldi.
Nisan 2020'de 54,9 ile en dUsuk degerini alan endeks,

Haziran ayinda son bir yiin en yuksek seviyesine
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durumun ve konut satin alma ihtimalinin &SnUmUzdeki
dénemde olumsuz seyredecegine dair beklenti etkili
oldu.

Ocak ayindan bu yana gelecek 12 aya iliskin
enflasyonun dUsecedi beklenirken, Temmuz ayinda
bu beklenti artisa donmuUsti. Agustos ayinda da
enflasyondaki artis yonUndeki beklenti devam efti.

Haftalik Para, Banka ve Menkul Kiymet istatistikleri

14 Agustos ile biten haftada yurt disi yerlesikler hisse
senedi piyasasinda net 334,6 milyon dolar satis, DIBS
piyasasinda da 360 milyon dolar satis gerceklestirdi.
Yurt disi yerlesiklerin portféyUnde 5,6 milyar dolar DIBS
ve 20,9 milyar dolar Hisse Senedi bulunmakta.

Doviz Tevdiat Hesaplan (DTH) 14 Agustos ile biten
haftada bir dnceki haftaya gére yaklasik 2,0 milyar
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dolar azalarak 246,6 milyar dolara gerilerken toplam
mevduatlar icindeki payi yuzde 52,4 oldu. DTH, yurt ici
gercek kisilerde 1,7 milyar dolar, yurt ici tUzel kisilerde
184 milyon dolar azaldi.

TCMB'nin BrUt D&viz Rezervi 1,2 milyar dolar azalisla
45,4 milyar dolara inerken, altin dahil toplam brot
rezervler 3,6 milyar dolarlik azalisla 88,2 milyar dolar
oldu. Neft rezervler de 1,07 milyar dolar azalisla 28,7
milyar dolar oldu.

Veri Takvimi
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MAKROEKONOMIK GOSTERGELER 2015 2016 2017 2018 2019 Son 3 Veri

BUYUME 19.G3  19.¢4  20.C1

GSYH (milyar USD) 862 863 853 789 754 202 206 176

GSYH (milyar TL) 2.339 2.609 3.111 3.724 4.280 1.146 1.190 1.071

Kis Basina Gelir (USD) 11.019 10.883 10.602 9.693 9.127

BUyUme Orani (%) 6,1 3.2 7.4 2,6 0.9 1.0 6.0 4,5
Net ihracatin Katkisi (puan, %) 0,6 -1.3 0.1 3,6 23 0,2 -4,7 -4,3

ENFLASYON (yillik, %) May.20 Haz.20 Tem.20

TUOFE 8.8 8,5 11,9 20,3 1.8 11,39 12,62 11,76

Yurt ici UFE 57 9.9 15,5 33,6 7.4 5,53 6,17 8.33

iSGUCU PiYASASI Mar20 Nis20 May.20

Issizlik Orani (ort. %) 10,3 10,9 10,9 11,0 13,7 13,2 12,8 12,9

isgUcine Katilim Orani (%) 51,3 52,0 52,8 53,2 518 48,4 47,2 47.6

DOVIZ KURLARI May.20 Haz20 Tem.20

TUFE Bazli Reel Efektif D&viz Kuru 99,16 93,58 86,32 76,37 76,22 68,67 69.22 68,52

USD/TL 291 3.54 3.81 527 595 6,80 6.85 6,94

EUR/TL 3.18 3.70 4,55 6,03 6,66 7.48 7.72 8,16

Doviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 3,05 3,62 4,18 5,65 6,30 7.4 7.29 7.55

DIS TICARET (GTS, 12 aylik, milyar USD) May.20 Haz.20 Tem.20

Dis Ticaret Dengesi -62,6 -52,9 -74,2 -54,0 -29.5 -40,1 -39.6 -39.0
ihracat 1510 1492 164,5 177.2 180.8 1657 167.5 166.6
ithalat 213.6 2022 238.7 2312 2103 2059 207.1 205.6

Karsilama Orani (%) 70,7 73.8 68,9 76,6 86,0 80,5 80,9 81,0

ODEMELER DENGESI (12 aylik, milyar USD) Nis.20 May.20 Haz.20

Cari Islemler Dengesi -27.3 -26.8 -40,6 -20,7 8.9 -3.3 -8.3 -11.1
Cari islemler Dengesi / GSYH (%) -3.5 -3,4 -5.1 -2,6 1.1 -0.4 -1.0 -1.4

Finans Hesabi 9.4 22,5 38,6 0,5 5,6 -2,5 3.7 -3.5
Dogrudan Yatirnmlar (net) 14,2 10,8 8,4 9.4 59 52 52 4,6
Portfdy Yatinmlar (net) -15.3 6.4 24,1 -3,1 -1,2 -14,2 -16,2 -15,6
Diger Yatinmlar (net) 10,6 5.3 6.2 -5.7 1.0 6,5 14,7 7.5

Rezerv Varliklar (net) -11.8 0.8 -8,2 -10.4 6.3 -19.1 -19.4 -24,6

Net Hata ve Noksan 6,1 51 -6,3 9.8 -8,2 -13.2 -14,8 -10,0

BUTCE (KUm0latif, milyar TL) May.20 Haz.20 Tem.20

Harcamalar 506.3 584,1 677.7 830.8 999.5 479.2 5649 681,1
Faiz Harcamalari 53,0 50,2 56,7 74,0 99.9 65,0 713 79.7
Faiz Disi Harcamalar 453,3 533.8 621,0 756,8 899.5 414,3 493,6 601,4

Gelirler 482,8 554,1 630,3 758,0 8758 389.1 455,4 5419
Vergi Gelirleri 407.8 4590 536.0 621.,5 673.3 280.5 3359 412,0

BUtce Dengesi -23.5 -29.9 -47 4 -72,8  -123,7 -90,1 -109.5 -139.1

Faiz Disi Denge 29,5 20,3 9.3 1,1 -23.8 -25,1 -38,2 -59.,4

BUtce Dengesi / GSYH (%) -1,0 -1.1 -1.5 -2,0 -2,9 -3.3 -3.5 -4,5

BORGC STOKU (12 aylik, milyar TL)

Merkezi Yonetim May.20 Haz.20 Tem.20
ic Borc Stoku 440,1 468.,6 535,4 586,1 7551 966,0 983.9  1046,7
Dis Borg Stoku 238,1 291.3 3410 481,0 573.8 667.,6 6573 6742
Toplam Borg Stoku 678,2 760,0 876,5 10671 13288 1633,6 16412 17209

Genel Yonetim 19.C3 19.C4 20.C1
AB Tanimli Bor¢ Stoku 643,3 735,4 878,3 1134,0 140472 13194 1404,2 1554,5
AB Tanimli Bor¢ Stoku / GSYH(%) 27,5 28,2 28,2 304 32,8 32,1 32,8 35,1

BANKACILIK SEKTORU (milyar TL) Nis20 May.20 Haz.20

Krediler 1.484,3 1.733,6 20973 23931 26544 3.102,6 3.159,9 3.256,0
ihracat Kredileri 1154 140,7 174,2 2457 274,7 3384 338,7 3423

TUrk Eximbank Ihracat Kredileri 43,2 61,6 80,3 129.5 1429 165,0 166,1 169.9
TUrk Eximbank'in Payi (%) 374 43,8 46,1 52,7 52,0 48,8 49,0 49,6

SYR (%) 15,6 15,6 16,8 17.3 18,4 18,74 19.44 19.5
TGA (%) 3.1 3.2 3.0 3.9 5.4 4,64 4,54 4,41

Yasal Uyan: Bu rapor Bankamiz uzmanlan tarafindan gidvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilarak sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. TUrk Eximbank, bu biltende yer alan bilgilerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Bilten i¢inde yer alan
bilgilerin kullanimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusabilecek zararlardan Tork Eximbank higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

3



