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IMF kiresel ekonomik tahminleri keskin bir sekilde
asagdi yonli revize etti.

IMFin 2020 vyl Bahar Dd&nemi Duinya Ekonomik
GorinUm  Raporu’nda Kovid-19 salgininin yol achigi
saglik krizinin yarathg ekonomik etkilerin bugine kadar
hicbir ekonomik krize benzemeyen bir kriz ortaya
cikardigina isaret  ederek 2020 yilinda
Buhran'dan bu yana goézlenen en bUyUk ekonomik
daralmayr beklemekte. Kurum, Ocak ayinda kuresel
ekonominin bu vyl yUzde 3,3 bUyUyecedi 6ngorisinU

BUyUk

Nisan ayl raporunda yUzde 3 daralacagr yéninde
revize etti. Global ticarette ise bu yill yuzde 11 kicUime
beklenirken 2021'de yUzde 8,4 oraninda toparlanma
ongortlmekte. Raporda ele alinan tfemel senaryoda
salginin 2020'nin ikinci yansinda azalacagdi ve yayiimayi
olarak kaldinlacagi

onleme tedbirlerinin  kademeli

varsayllmakta.

IMF Nisan 2020 Raporu Ocak'tan Farki

(% Degisim) 2019 2020 2021 2020 2021
Dinya GSYH 29 -3.0 58 -6,3 2,4
Gelismis 17 61 45 7.7 2.9
Ekonomiler
ABD 2.3 -5,9 4,7 -7.9 3.0
Euro Bélgesi 1,2 -7.5 4,7 -8,8 33
Almanya 0.6 -7.0 52 -8,1 3.8
Fransa 1.3 -7.2 4,5 -8,5 3.2
italya 03 9.1 4.8 9.6 4,1
ispanya 2,0 8,0 43 9,6 2,7
Japonya 0.7 -52 3.0 -5,9 2,5
ingiltere 1,4 -6,5 4,0 7.9 2,5
Kanada 1,6 -6,2 4,2 -8,0 2,4
GOE & GOU 37 -1,0 6.6 -5,4 2,0
Cin 6,1 1.2 9.2 -4,8 3.4
Hindistan 4,2 1.9 7.4 -3.9 0.9
Rusya 1.3 -5.,5 85 -7.4 1.5
Turkiye 0,9 -5,0 5,0 -8,0 15
Brezilya 11 -53 29 -7.5 0,6
Meksika -0,1 -6,6 3,0 -7.6 1.4
GUney Afrika 0,2 -5,8 4,0 -6,6 3,0
Dinya Ticareti 0,9 -11,0 8,4 -13.9 4,7
GU-ithalat 1.5 11,5 7.5 -13.8 43
GOU-lhracat 0.8 9.6 11,0 187 6,8

IMF raporunda, gelismis ekonomilerin 2020 yilinda yUzde
6,1 daralacagini tahmin ederken, ABD icin 2020 vyil
GSYH bUyUme tahminini yUzde 2,0'den yUzde -5,9'a
indirdi. Euro Bdlgesi icin yUzde 1,3 olan biUyUme
tahminini yUzde 7,5 daralma olarak degdistiren IMF,
Alman ekonomisinin yUzde 7,0, Fransa ekonomisinin
yUzde 7,2 ve italya ekonomisinin yizde 9,1 daralacagd
tahmininde bulundu.

Ham petrol (varil/dolar) fiyati 2019 yilinda ortalama
61,39 dolar iken 2020’de yUzde 42 dUsUsle 35,61 dolar,
2021'de ise 37,87 dolar olmasi beklenmekte.

Kurulus TUrkiye ekonomisi icin bUyume tahminlerini de
bu yil icin yUzde 5 daralma, 2021 vyl icin yUzde 5
bUyUme olarak revize etti. Turkiye'de yil sonu enflasyon
tfahmini yUzde 12 (2019: yUzde 11,8), issizlik ise yUzde
17,2 (2019: yUzde 13,7)
dengenin bu yil da fazla verecegdi beklenmekte.

olarak &6ngorilurken  cari

Sanayi Uretimi Subat ayinda yizde 7,5 arth.

Takvim etkisinden anndinimis (tfea) verilere gbre sanayi
Uretimi Subat ayinda yillk bazda yuzde 7,5 oraninda
arfarken mevsimsellikten anndinimis verilerde de bir
onceki aya yUzde 1,2 oraninda artis gdsterdi. Bir dnceki
yila gére imalat sanayinde 24 alt gruptan 3'G deri, t0tUn
UrOnleri ve mobilya imalati olarak sanayi Uretimine
negatif katki sundu.

Mart ayina iliskin aciklanan hem PMI hem de kapasite
kullanm orani verileri sanayi Uretiminin geriledigine
isaret etmekte.

Sanayi Uretim Endeksi TEA MEA

Subat 2020 yilik %A aylk %A

Toplam sanayi 7.5 1,2

imalat sanayi 8,0 1,6

Otomotiv 6,0 _
Kimya 148 3.4
Gida 5,5 0.8
Tekstil 10,8 -0,3
Mobilya
Elektrikli Techizat 7.2 1.4

Cari denge $ubat ayinda 1,2 milyar dolar agik verdi.

Cari denge Subat ayinda beklentilere paralel olarak 1,2
milyar dolar acik verirken, 12 aylik kUmulatif cari fazla
6,1 milyar dolara geriledi.

Yillk bazda, net enerji ithalat 33,3 milyar dolar olarak
gerceklesirken net altin ithalati 11,1 milyar dolar oldu.
Bdylece, Altin ve Enerji Haric Cari Denge 50,5 milyar
dolara geriledi.

Cari islemler Dengesi (yillik, milyar dolar)
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Net dogrudan yafinmlar Subat'ta 309 milyon dolar
olurken, Subat ayinda tasfiye edilen sermaye yatinminin
Haziran 2017'den bu yana ik defa 1 milyar dolan
asmasl net dogrudan yatinmlardaki dUsUste belireyici
oldu.

Subat ayinda portféy yatinmlan yoluyla 382 milyon
dolarik sermaye girisi olurken bunda Genel HUkUmetin
yurt disindan gerceklestirdigi 4 milyar dolar futarnndaki
tahvil ihrac efkili oldu.

Uzun vadeli bor¢c cevirme orani Subat'ta bankalarda
yUzde 73,3 iken &zel sektérde de son 3 aydir 100'0n
alfinda seyrederek yuzde 90,6 oldu. Boylece bankalar
gibi diger sektorler de net kredi 6deyicisi konumuna
geldi.

2020 yil ilk gceyreginde bitce acigi 29,6 milyar TL

Mart ayinda butce giderleri yUzde 15,6 oraninda
artarken buUtce gelideri yUzde 12,7 oraninda azaldi.
Bdylece merkezi yonetim buUtcesi 43,7 milyar TL acik
verdi. 3 aylik bUtce acidiise gecen yilin ayni ddnemine
gore yuzde 18 oraninda gerilemis oldu. 12 aylk bUtce
acigl 97,9 milyar TL'den, 117,1 milyar TL'ye yUkseldi.
OVP'ye gore 2020 yili butce acigr hedefi 138,92 milyar TL
seviyesinde. (bUtce/GSYH: -%2,9)

Merkezi Yonetim Bitge Gergeklesmeleri

Mart A 2020 2020

(milyar TL) 2019 2020 %o Hedef Gerg.
Butce Giderleri 78,8 91,2 15,6 1.095 26,0%
Faiz Hari¢c Giderle 67,5 79.8 18,3 957 25,8%
Faiz Giderleri 11,4 11,3 -0,4 139 27.5%
Bitce Gelirleri 54,4 47,4 -12,7 957 26,7%
Vergi Gelirleri 41,1 370  -10,1 785 22,4%
Diger Gelirler 13.3 10,5 -21,0 172 46,3%
Butce Dengesi -24,5 -43,7 78,6 -139 21,3%
Faiz Digi Denge -13,1 =324 1472 0.1 -

Mart ayinda vergi gelideri gecen yilin ayni ayina gore
yUzde 10,1 oraninda gerileme kaydetti. Dahilde alinan
KDV, tahsilat otelemeleri ve iade mekanizmasinin
etkisiyle vergi geliderini 4,9 milyar TL azaltt. Mart
ayindaki olumsuz performansina karsin, vergi gelirleri
yilinilk ceyreginde yUzde 14,2 oraninda genisledi.

Vergi Gelirleri miyar TL
13,4 B Mart 2019; 41
11,5 .
93 104 94 9.6 = Mart 2020; 37
14 09 1.6
-4,9
otV ithalde Gelir Kurumlar  Dahilde
Alinan KDV Vergisi Vergisi  Alinan KDV

TCMB Beklenti Anketi

Ankette 2020 yili sonu enflasyonu beklentisi yizde 9,8'e
gerilerken, dolar/TL kuru tahmini 6,93’e cikti. Yl sonu
bUyUme beklentisiise 3,3'ten 0,6 ile negatife dondu.

Nisan ayr agirlikll orfalaoma fonlama maliyeti beklentisi
yUzde 9.,3’e indi. Agirikh ortalama fonlama maliyeti
beklentisinin ay sonu igin yUzde 9,3 olmasi, 22 Nisan'da
yapllacak olan Para Politikasi Kurulu'ndan 50 baz
puanlik faiz indirimi karannin beklendigine isaret ediyor.

Nisan Ayi Anketi

Yil sonu Ay Sonu
GSYH (%) -0,6
Cari Denge (milyar )  -6,1
Dolar/TL 6,93 6,88
TUFE (%) 9,76 0,93
AOFM (%) 9,30

Yurt disinda yerlesikler 10 Nisan haftasinda hisse senedi
182,5 milyon dolar sahs, DIBS
piyasasinda da net 3282 milyon
gerceklestirdi. Boylece son 52 haftada hisse senedi
piyasasindan 2,9 milyar dolar, DIBS piyasasindan da 6,4
milyar dolarlik ¢ikis gerceklesmis oldu.

piyasasinda net
dolar satis

Doviz Tevdiat Hesaplan 5 haftanin ardindan &nceki
hafftaya goére 935 milyon dolar artis go6sterdi. DTH
toplamda 224,86 milyar dolara olurken, toplam
mevduatlaricindeki payi yUzde 51,6 olarak gerceklesti.

Yurt Disi Yerlesiklerin Hisse ve
DIBS Portfoyu (milyon $)
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MAKROEKONOMIK GOSTERGELER 2015 2016 2017 2018 2019 Son 3 Veri

BUYUME 19.¢2 19.¢3  19.C4

GSYH (milyar USD) 862 863 853 789 754 175 202 206

GSYH (milyar TL) 2.339 2.609 3.1 3.724 4.280 1.023 1.146 1.190

Kis Basina Gelir (USD) 11.019 10.883 10.602 9.693 9.127

BUyUme Orani (%) 6,1 3.2 7.4 2,6 0.9 -1.6 1,0 6,0
Net Ihracatin Katkisi (puan, %) 0.6 -1.3 0.1 3,6 2.3 57 -0.2 -4,7

ENFLASYON (yilik, %) Ara.19 Oca.20 $ub.20

TUFE 8.8 8.5 1.9 20,3 11,8 11,84 12,15 12,37

Yurt ici UFE 57 9,9 15,5 33,6 7.4 7.36 8,84 9,26

iISGUCU PiYASASI Kas.19  Ara.19 Oca.20

issizlik Orani (ort. %) 10,3 10,9 10,9 11.0 13,7 13.3 13,7 13.8

isgUcine Katlim Orani (%) 51,3 52,0 52,8 53,2 51,8 52,5 51,8 51,0

DOVIZ KURLARI Oca.20 $ub.20 Mar.20

TUFE Bazl Reel Efektif Déviz Kuru 99,16 93,58 86,32 76,36 76,09 75,55 7513 72,87

USD/TL 2,91 3,54 3,81 527 5,95 5,97 6,16 6,52

EUR/TL 3,18 3,70 4,55 6,03 6,66 6,58 6,73 6,75

Déviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 3,05 3,62 4,18 5,65 6,30 6,27 6,45 6,63

DIS TICARET (GTS, 12 aylik, milyar USD) Oca.20 $ub.20 Mar.20

Dis Ticaret Dengesi -62,6 -52,9 -74,2 -54,0 -29.5 -31,7 -33.0 -36,4
ihracat 151,0 149,2 164,5 177,2 180,8 181,7 182,0 1791
ithalat 213,6 202,2 238,7 231,2 2103 213.4 2150 215,5

Karsilama Orani (%) 70,7 73,8 68,9 76,6 86.0 85,1 84,7 83,1

ODEMELER DENGESI (12 aylik, milyar USD) Ara.19 Oca.20 $ub.20

Cariislemler Dengesi -27.3 -26,8 -40,6 -20,7 8,6 8,6 7.2 6,1
Carilslemler Dengesi / GSYH (%) -3,5 -3.4 -5.1 -2,6 11 1,1 09 0.8

Finans Hesabi 9.4 22,5 38,6 0.5 4,5 4,5 -2,6 -0.3
Dogrudan Yatinmlar (net) 14,2 10,8 8.4 9,4 5,6 56 5,6 54
Portféy Yatinmlar (net) -15,3 6,4 24,1 -3.1 -1.2 -1.2 -8,6 -10,0
Diger Yatinmlar (net) 10,6 53 6,2 -5,7 0.2 0.2 0.4 4,2

Rezerv Varlklar (net) -11,8 0.8 -8,2 -10,4 6,3 6,3 0.1 0.2

Net Hata ve Noksan 6,1 5,1 -6,3 9.8 -6,9 -6,9 -4,5 -5.6

BUTCE (KUmUlatif, milyar L) Oca.20 $ub.20 Mar.20

Harcamalar 506,3 584,1 6777 830.8 999.5 100,7 194,2 285,3
Faiz Harcamalari 53,0 50,2 56,7 74,0 99.9 12,7 26,9 38,2
Faiz Digi Harcamalar 453,3 533,8 621,0 756,8 899.5 87,9 167,3 2471

Gelirler 482,8 554,1 630,3 758,0 875.8 122,2 208,3 255,7
Vergi Gelirleri 407.,8 459,0 536,0 621,5 6733 67,4 139.1 176,1

BUtce Dengesi -23,5 -29.9 -47,4 -72,8 -123,7 21,5 14,1 -29.6

Faiz Disi Denge 29.5 20,3 9.3 1.1 -23,8 34,2 41,0 8.7

BUtce Dengesi / GSYH (%) -1,0 -1,1 -1,5 -2,0 -2,9 -2,5 -2,3 -2,7

BORGC STOKU (12 aylik, milyar TL)

Merkezi Yonetim Ara.19 Oca.20 $ub.20
ic Borg Stoku 440,1 468,6 535.4 586,1 755,1 755,1 7619 786,0
Dis Borg Stoku 238,1 291.3 341,0 481,0 573.8 573.8 574,3 623,5
Toplam Borg Stoku 678,2 760,0 876.5 1067,1 1328,8 1328.8 1336,2 1409.5

Genel Yonetim 19.C2 19.C3 19.C4
AB Tanimli Borg Stoku 643,3 7354 8783 1134,0 1418,2 1293,1 1319.4 1418,2
AB Tanimli Bor¢ Stoku / GSYH(%) 27.5 28,2 28,2 30,4 33.1 32,4 32,1 33,1

BANKACILIK SEKTORU (milyar TL) Ara.19 Oca.20 $ub.20

Krediler 14843 1.733,6 20973 23931 26544 2.654,4 26819 27709
ihracat Kredileri 115.4 140,7 174,2 245,7 274,7 274,7 275,3 285,1

Turk Eximbank ihracat Kredileri 43,2 61,6 80,3 129,5 142,9 142,9 139.0 139,2
Tork Eximbank'in Pay (%) 37.4 43,8 46,1 52,7 52,0 52,0 50,5 48,8

SYR (%) 15,6 15,6 16,8 17.3 18,4 18,40 18,42 17,71
TGA (%) 3.1 32 3.0 3,9 5,4 5,36 5,34 5,20

Yasal Uyar: Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan gUvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilarak sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. TUrk Eximbank, bu biltende yer alan bilgilerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. BUlten icinde yer alan
bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusabilecek zararlardan Trk Eximbank higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.



