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Sanayi uretimi Mayis'ta aylk yizde 17,4 arth.

Mevsim ve takvim etkisinden anndinimis sanayi Uretimi
Mayis'ta aylik bazda yuzde 17,4 artarak tarihsel olarak
en hizli sigcrayisini gergeklestirdi. Nisan ayinda salgin
onlemleri nedeniyle sanayi ve diger sektdr gruplarnda
Uretimden sahsa kadar tUm faaliyetlerin durmasi ve
kismi calisma durumuna gecilmesiyle sanayi Uretiminde
dip seviye gorildUkten sonra Mayis ayinda toparlanma
sinyali alindl.
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Takvim eftkisinden anndinimis verilere goére ise sanayi
Uretimi Nisan'da vyillk bazda yasanan yUzde 31,3'l0k
sert gerilemenin ardindan Mayis'ta yizde 20 azalarak
Covid-19 salgininin - ekonomik  akfivite  Uzerindeki
olumsuz etkisinin azalmaya basladidi sinyalini verse de
Uretim seviyesi gectigimiz yiin altinda kaldi.

Sanayi Uretim Endeksi TEA MEA
Mayis 2020 willik %A aylik %A
Toplam sanayi -19.9 17,4
imalat sanayi -20,6 19,3
Otomotiv _ 189,6
Kimya -11,3 8,9
Gida -10,1 0.6
Tekstil -32,3 64,2
Mobilya -32,6 12,9
Elektrikli Teghizat -23,5 31.4

Sanayi Uretimine en bUyUk katkiyr yapan imalat
sanayinin alt gruplan incelendiginde, otfomotiv ve
tekstil imalatinin aylik bazdaki arfisi gdze carpiyor.

TCMB Beklenti Anketi
Temmuz ayr anketinde 2020 yil sonu enflasyonu

beklentisi yUzde 10,22'ye c¢ikarken, dolar/TL kuru
tahmini 7'yi asti. Aylik TUFE artisi beklentisinin yUzde 0,6

Temmuz Ayi Anketi Yil Sonu Ay Sonu
GSYH (%) -1,30
Cari Denge (mir $) -14,60
Dolar/TL 7.02 6,87
TUFE (%) 10,22 11,79*
AOFM (%) 7.74

*Aylk bazda %0,61 beklenen TUFE'nin yilik artis degeridir.

olmasi ile Temmuz ayinda vyillik enflasyonun yuzde 11,8
olacagl beklenmekte. (Haziran ayr enflasyonu ylzde
12,6)

2020 vyilinin ik ceyreginde yUzde 3'0Un Uzerinde
beklenilen yil sonu bUyUme tahmini, son 3 aydir yizde
1,3 oraninda daralacagr ydninde &ngorUlirken il
sonu cari aclk beklentisi de 11,6 milyar dolardan 14,6
milyar dolara ¢ik.

Cari islemler Acigi Mayis ayinda 3,8 milyar dolar

TCMB tarafindan aciklonan Mayis ayr Odemeler
Dengesi istatistiklerine gére cari islemler acidi 3,8 milyar
dolar seviyesinde gerceklesti. Bdylece ik 5 ayda cari
acik 16,7 milyar dolara yUkselmis oldu. Gectigimiz yilin
ilk 5 ayinda cari islemler 187 milyon dolar fazla vermisti.
Cari acigin artisinda yilin ik ki ayinda ekonomik
aktivitenin - artmasi  nedeniyle ithalat arhg,  kalan
aylarda ise pandemi nedeniyle daralan dis pazarn
inracata olumsuz yansimasi etkili oldu. Cari islemler
acig bir énceki aya goére yaklask 1,3 milyar dolar
gerilerken, bu gerilemede dis ticaret aciginin yaklasik
1,1 milyar dolar iyilesmesi efkili oldu.
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Mayis ayinda vyurtici yerlesiklerin  yurtdisinda yapmis
oldugu 2,1 milyar dolar tutaninda portfdy yatinmini geri
cekfigi, yurtdisi yerlesiklerin ise 3,6 milyar dolan tahvil
piyasasindan 1 milyar dolan da hisse senedi
piyasasindan olmak Uzere 4,6 milyar dolar tutannda
portfdy yatnmini geri ¢ektigi anlasimakta. Béylece net
portfdy yatinmi kaleminde 2,5 milyar dolar tutannda
clkis gdzlenmekte.

Ote yandan, diger yatrmlar hesabindan 9,7 milyar
dolar déviz girisi yasandigl, bu girisin tfemel kaynaginin
10 milyar dolar tutarinda merkez bankasi mevduat
artisindan kaynaklandigi, bu artisin kaynaginin da Katar
ile yapilan swap anlasmasi neticesinde toplam swap
futarninin 5 milyar dolardan 15 milyar dolara cikarnimasi
oldugu anlasimakta. Boylece finans hesabindan net
doviz girisi 7,3 milyar dolar olarak gerceklesmekte.
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Net hata noksan kaleminden de 829 milyon dolar
tutaninda cikis yasanmasi neticesinde olusan 2,7 milyar
dolar tutannda doéviz fazlasi Merkez Bankasi rezervlerini
arfirmakta.

Mayis ayinda vyilliklandinlmis verilerde cari acik 3,3
milyar dolardan 8,2 milyar dolara yUkseldi. Dogrudan
yabanci yatinmin 5,3 milyar dolar net portfdy cikisinin
16,2 milyar dolar ve diger yafinmlar kaleminin 14,7
milyar dolar olmasi neficesinde finans hesabindan 3,7
milyar dolar ddviz girisi yasanirken net hata noksan
kaleminden 14,9 milyar dolar cikis yasanmasi rezervlerin
19,4 milyar dolar gerilemesine sebep oldu.

Bankalarin uzun vadeli bor¢c cevirme rasyosu 73,5'e
inerken 6zel sektdrin uzun vadeli borg ¢evirme rasyosu
83.8’e geriledi.

Haziran ayi bitce agigi yizde 60,7 arhs gosterdi.

Haziran ayinda buUtce giderleri yUzde 26,8, butce
gelideri yUzde 19,5 oraninda artti. Bdylece merkezi
yonetim bUtcesi 19,4 milyar TL acik verirken, faiz disi
aclk 13,1 milyar TL oldu.

Ocak-Haziran déneminde bUtce gelirlerinin yizde 13
artmasina karsilik bUtce giderleri yizde 17,3 artti. BUtce
agigl ise gegen yilin ayni dénemine goére yuzde 39,3
artarak 109 milyar TL'yi ast. B&dylece 139 milyar TL olan
yil sonu bUtce acigl hedefinin yizde 78,8'i yilin ik
yansinda gerceklesmis oldu.

Bu doénemde bitce acigindaki genislemede faiz
giderlerindeki yUzde 40,4'IUk artisin yani sira, faiz haric
bitce giderleri alt kalemlerinden cari transferlerde yer

Merkezi Yonetim Biitce Gergeklesmeleri

Haziran A Oca-Haz A
{rmilyar TL) 2019 2020 % 2017 2020 ko
Butge Giderleri 47,5 8546 268 4816 5649 173
Faiz Harig Gid 63,2 723 2346 4308 4936 1448
Faiz Giderleri 4.4 &3 444 50,7 713 404
Butge Gelirleri 59,5 663 195 4030 4554 130

Vergi Gelirler 44,9 50,4 235 3077 335,79 2.2

Diger Gelirler 10,6 10,8 21 95,2 1195 254
Bitce Dengesi  -121  -194 407  -78.4 -109.5 393
Faiz Ty Denge A7 -1310 697 -27.8 -38,2 372

alan hazine yardimlannin yillk bazda 27,8 milyar TL'lik
arhigsla yaklasik 135,5 milyar TL'ye ¢cikmasi &éncelikle efkili
oldu. Ayni dénemde bUtce gelirlerinin en bUyUk paya
sahip olan vergi gelideri gecen yilin Ocak-Haziran
dénemine gbre yuzde 9.2 artti.

Ocak-Haziran  déneminde OTV  gelirlerinde  yizde
19,6’k artis izlenirken, kurumlar vergisi gelifleri yUzde

Vergi Gelirleri milyar TL
m Oca - Haz 2019; 308

w Oca - Haz 2020; 336
775 748

67.7
64,8 57.9 633
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35'lik artis gdsterdi. Ayni dénemde gelir vergisindeki ve

dahilde alnan KDV gelirlerindeki  dUsus  vergi
gelirlerindeki artisi sinirlandirmis oldu.

Haftalik Para, Banka ve Menkul Kiymet istatistikleri

10 Temmuz ile biten haftada yurt disi yerlesikler hisse
senedi piyasasinda net 101,7 milyon dolar ve DIBS
piyasasinda da 279,4 milyon dolar safis gerceklestirdi.
Yurt disi yerlesiklerin portfédyinde 6,7 milyar dolar DIBS
ve 24,1 milyar dolar Hisse Senedi bulunmakta.
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Doviz Tevdiat Hesaplan (DTH) 10 Temmuz ile biten
haftada bir dnceki haftaya gdre yaklasik 1,25 milyar
dolar artis gostererek 231,0 milyar dolara cikarken
tfoplam mevduatiar icindeki pay yUzde 49,9'a geriledi.
DTH, yurt ici gercek kisilerde 629 milyon dolar artarken
yurtici t0zel kisilerde 633 milyon dolar artis gdsterdi.

TCMB'nin Brit Doviz Rezervi 1,7 milyar dolar azalisla 49,6
milyar dolara ¢ikarken, altin dahil toplam brut rezervier
468,0 milyon dolarlik artisla 90,0 milyar dolar oldu. Net
rezervler ise 2,0 milyar dolar artisla 32,2 milyar dolar
oldu.
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MAKROEKONOMIK GOSTERGELER 2015 2016 2017 2018 2019 Son 3 Veri

BUYUME 19.G3  19.¢4  20.C1

GSYH (milyar USD) 862 863 853 789 754 202 206 176

GSYH (milyar TL) 2.339 2.609 3111 3.724 4.280 1.146 1.190 1.071

Kis Basina Gelir (USD) 11.019 10.883 10.602 9.693 9.127

BUyUme Orani (%) 6,1 3.2 7.4 2,6 0.9 1.0 6,0 4,5
Net ihracatin Katkisi (puan, %) 0,6 -1.3 0,1 3.6 23 -0,2 -4,7 -4,3

ENFLASYON (yillik, %) Nis.20 May.20 Haz.20

TOFE 8.8 8,5 11,9 20,3 11,8 10,94 11,39 12,62

Yurt ici UFE 57 9.9 15,5 33,6 7.4 6,71 5,53 6,17

iSGUCU PiYASASI Sub.20 Mar20  Nis.20

issizlik Orani (ort. %) 10,3 10,9 10,9 11,0 13,7 13,6 13,2 12,8

IsgUcine Katilim Orani (%) 51,3 52,0 52,8 53,2 518 49,9 48,4 47,2

DOVIZ KURLARI Nis.20 May.20 Haz.20

TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru 99,16 93,58 86,32 76,37 76,22 69.18 68,65 69,32

USD/TL 2,91 3.54 3.81 527 595 6,99 6,80 6,85

EUR/TL 3,18 3,70 4,55 6,03 6,66 7.58 7.48 7.72

Doviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 3,05 3,62 4,18 5,65 6,30 7.28 7.14 7.29

DIS TICARET (GTS, 12 aylik, milyar USD) Nis.20 May.20 Haz.20

Dis Ticaret Dengesi -62,6 -52,9 -74,2 -54,0 -29.5 -38.4 -40,1 -39.6
ihracat 1510 149.2 164,5 1772 180.8 172,6 1657 167.5
ithalat 213.6 2022 238.7 231,2 2103 2110 2059 207.1

Karsilama Orani (%) 70,7 73,8 68,9 76,6 86,0 81.8 80,5 80,9

ODEMELER DENGESI (12 aylik, milyar USD) Mar.20 Nis.20 May.20

Cari Islemler Dengesi -27.3 -26,8 -40,6 -20,7 8.7 1.2 -3.4 -8,2
Cari Islemler Dengesi / GSYH (%) -3.5 -3.4 -5,1 -2,6 1.1 0,2 -0.4 -1,0

Finans Hesabi 9.4 22,5 38,6 0,5 5,6 -54 24 3.7
Dogrudan Yatinmlar (net) 14,2 10,8 8.4 9.4 59 57 5.2 53
Portfdy Yatinmlar (net) -15.3 6.4 24,1 -3,1 -1,2 -16.3 -14,2 -16,2
Diger Yatinmlar (neft) 10,6 53 6,2 -5,7 0,9 52 6,5 14,7

Rezerv Varliklar (neft) -11.,8 0.8 -8,2 -10,4 6,3 -13,3 -19,1 -19.4

Net Hata ve Noksan 6,1 5,1 -6,3 9.8 -7.9 -9.1 -13,3 -14,9

BUTCE (KUm0latif, milyar TL) Nis.20 May.20 Haz.20

Harcamalar 506.3 584,1 677.7 830.8 999.5 393.8 479.2 5649
Faiz Harcamalari 53,0 50,2 56,7 74,0 99.9 55,3 65,0 71,3
Faiz Disi Harcamalar 453,3 533.8 621,0 756,8 899.5 338.5 414,3 493,6

Gelirler 4828 554,1 630,3 758,0 8758 3210 389.1 455.,4
Vergi Gelirleri 407.8 4590 536.0 621.,5 673.3 2252 280.5 3359

BUtce Dengesi -23,5 -29.9 -47.,4 -728  -123,7 -72,8 -90,1 -109.,5

Faiz Disi Denge 29,5 20,3 9.3 1,1 -23.8 -17.5 -25,1 -38,2

BUtce Dengesi / GSYH (%) -1,0 -1.1 -1,5 -2,0 -2,9 -3,3 -34 -3,6

BORGC STOKU (12 aylk, milyar TL)

Merkezi Yonetim Mar.20 Nis.20 May.20
ic Borc Stoku 440,1 468.6 535.4 586,1 755,1 808.8 879.0 966,0
Dis Bor¢ Stoku 238,1 291.3 3410 481,0 573.8 6533 696.,6 667.3
Toplam Borg Stoku 678,2 760,0 876,55 1067,1 13288 14620 15756 16334

Genel Yonetim 19.C3 19.C4 20.C1
AB Tanimli Borg Stoku 6433 7354 8783 11340 14042 1319.4 14042 15545
AB Tanimli Bor¢ Stoku / GSYH(%) 27,5 28,2 28,2 304 32,8 32,1 32,8 35,1

BANKACILIK SEKTORU (milyar TL) Mar.20 Nis.20 May.20

Krediler 1.484,3 1.733,6 20973 23931 26544 28948 3.102,6 3.159.9
ihracat Kredileri 1154 140,7 174,2 2457 274,7 3133 338.4 338,7

TUrk Eximbank Ihracat Kredileri 43,2 61,6 80,3 129.5 142,9 147.9 165,0 166,1
TUrk Eximbank'in Payi (%) 37.4 43,8 46,1 52,7 52,0 47,2 48,8 49,0

SYR (%) 15,6 15,6 16,8 17.3 18,4 17,90 18,74 19,44
TGA (%) 3.1 3.2 3.0 3.9 5.4 4,96 4,64 4,54

Yasal Uyan: Bu rapor Bankamiz uzmanlan tarafindan gidvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilarak sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. TUrk Eximbank, bu biltende yer alan bilgilerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Bilten i¢inde yer alan
bilgilerin kullanimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusabilecek zararlardan Tork Eximbank higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.
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