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Stratejik Arastirmalar
ve Is Gelistirme

PMI Ocak ayinda esik degerin Uzerine yiUkseldi.

Kasim'da 45,7 seviyesine kadar gerileyen manset PMI,
Aralik’'ta 48,1'e yUkseldikten sonra yilin ik ayinda da
yUkselisini sUrdUrerek 50,1 seviyesine ulastl. Esik deger
olan 50,0'nin Uzerinde Olcllen tUm rakamlarin
sektérde iyilesmeye isaret ettigi anket sonuclar, 10
aylk daralma déneminin sona erdidi sinyalini verdi ve
faaliyet kosullarinin istikrarl seyrettigini gdsterdi.
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Raporda, hem Uretim hem de yeni siparislerde
yavaslamanin - Aralik’a  kiyasla  hiz  kestigi, baz
firmalann talepte iyilesme belirtileri olduguna dikkat
cektigi  ifade edidi. Ocak'ta yeni ihracat
siparislerindeki dUsUsun ivme kaybetmesine ragmen
belirgin  bir sekilde
siparislerdekine gére daha hizli seyrettigi belirtildi.

sOrduoglu  ve toplam  vyeni

ihracat Ocak ayinda 19,4 milyar dolar oldu.

Ticaret Bakanhidr'nin gecici dis ticaret istaftistiklerinden
olusan veri bultenine gére, 2023 yili Ocak ayinda
gecen ylin ayni ayina goére ihracat, yizde 10,4
artarak 19,4 milyar dolar, ithalat yozde 21,2 artarak
33,7 milyar dolar, dis ticaret hacmi yUzde 17 artarak
53,1 milyar dolar, ihracatin ithalati karslama orani 5,6
puan azalarak yUzde 57,4 olarak gerceklesti.

Dig Ticaret (GTS, milyar dolar)

ihracat  ithalat ~ Denge Karsilama Hacim

Orani
Oca.22 17,6 27,8 -10,3 63% 45,4
Oca.23 (aylik) 19,4 33,7 -14,4 57% 53,1
Degisim 10,4% 21,2% 39,6% ° -5,6% 17,0%
Oca.22 227,8 281,2 -53,4 81% 509,0
Oca.23  (yilhiklandinlmis)  256,0 369,6 -113,6 69% 625,6
Degisim 12,4% 31,4% 112,6% " -11,7% 22,9%

Enerji verileri haric tutuldugunda, ihracatn ithalat
karsilama orani 15,3 puan azalarak yUzde 73,0 oldu.
Enerji ve altin verileri hari¢ tutuldugunda ise, ihracatin
ithalatl karslama orani 0,3 puan artarak %%1,0 olarak
gerceklesti.

Tiketici fiyat endeksi (TUFE) Ocak ayinda yillik yizde
57,68, aylik yizde 6,65 seviyesinde acgiklandi.

TUFE'deki degdisim 2023 yill Ocak ayinda bir énceki aya
gbére %6,65, bir dnceki yilin ayni ayina gére %57,68
artarken Yi-UFE aylik yOzde 4,15, gecen yilin ayni ayina
gore yUzde 86,46 artis gdsterdi. Yurt ici Ureftici fiyatlan
son on U¢ ayin en dusUk seviyesine geriledi.

Ana Harcama Gruplarnnin Aylik Bazda
TUFE'ye Katkilan (% puan)

P 1,68
Lokanta ve oteller 1,00
Ulastirma I 0,95
Saglk 0,65
Konut . 0,55

Gida ve alkolsUz icecekler

Ev esyasi BN 048 ocak Ayi:
Cesitli mal ve hizmetler [ 0,48 %6,65
Alkolll icecekler ve tUtin B 0,40
Eglence ve kiltir I 0,28
Haberlesme 0,21
Egitim 1007

Giyim ve ayakkabi-0,100
Ocak’'ta aylk enflasyondaki
alkolsUz icecekler, lokanta ve ofteller ve ulastirma

yUkseliste gida  ve

grubunun katkisi dne cikt.
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Yilik Enflasyon (y-y, %)

Yillik Enflasyon (y-y,%)

Hizmet enflasyonundaki artis Arallk ayinda ivme
kaybettikten sonra Ocak ayinda tekrar hizlanarak
yUzde 62,42'ye yuUkseldi. Enerji, gida, t0tun, altin ve
alkollU iceceklerin dahil edilmedigdi ¢cekirdek enflasyon
gostergesi C endeksi ise yUzde 52,97'ye yUkseldi.

2020 yili Agustos ayi itibaryla tUkeftici enflasyonunun
Uzerinde seyir izlemeye baslayan ve 2022 yili AQustos
ay! itbanyla ivme kaybetmeye baslayan UFE’nin yillik
degdisiminin Ocak ayinda yUzde 86.46'ya geriledidi
gorulUyor.

Ana sanayi gruplarinin yillik degisimleri incelendiginde,
ara malinda yizde 60,98, dayanikl tUketim malinda
yUzde 69,42, dayaniksiz tUketim malinda yUzde 97,14,
enerjide yUzde 188,23 ve sermaye malinda yUzde
60,19 artis goérildu.
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Haftalik Para, Banka ve Menkul Kiymet istatistikleri

27 Ocak ile biten haftada yurt disi yerlesikler hisse
senedi piyasasinda net 22,9 milyon dolar ve DIBS
piyasasinda 5 milyon dolar alim gerceklestirdi. Yurt disi
yerlesiklerin portfdyinde 2,0 milyar dolar DIBS ve 26,1
milyar dolar Hisse Senedi bulunmakta.

Yurtdigi Yerlesiklerin Net Portféy Yatirimlari, Milyon $
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Doviz Tevdiat Hesaplan (DTH) 27 Ocak ile biten
haftada haftalk bazda yaklask 1,5 milyar dolar
azalarak 230,7 milyar dolara gerilerken toplam
mevduatlar icindeki payr yUzde 45,8 oldu. DTH, yurt ici
gercek kisilerde 639 milyon dolar azalirken yurt ici tUzel
kisilerde 1,2 milyar dolar dUsUs kaydetti.

TCMB'nin Brut D&viz Rezervi 3 milyar dolar azalisla 76,2
milyar dolar olurken, altin dahil toplam brit rezervler 1,6
milyar dolar azalarak 127,1 milyar dolar oldu. Net
rezervler ise 907 milyon dolar azalisla 25,8 milyar dolar

oldu.

Veri Takvimi

10 Subat 2023 ssizlik Orani
Cuma Sanayi Uretim Endeksi
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MAKROEKONOMIK GOSTERGELER 2017 2018 2019 2020 2021 Son 3 Veri
BUYUME 22.C1 22.G2 22.G3
GSYH (milyar USD) 859 797 760 717 804 180,7 219.8 241,5
GSYH (milyar TL) 3.134 3.759 4318 5.047 7.209 2.508 3.425 4.258
Kis Basina Gelir (USD) 10.696 9.793 9.208 8.597 9.627
BUyUme Orani (%) 7.5 3.0 0.9 1.8 11.0 7.5 7.7 3.9
Net ihracatin Katkisi (puan, %) 0.2 3.6 2,3 -5,3 49 3.0 2,7 0.7
ENFLASYON (yillik, %) 2017 2018 2019 2020 2021 Kas.22 Ara.22 Oca.23
TOFE 11,9 20,3 11.8 14,6 36,1 61,14 64,27 57,68
Yurt ici UFE 15,5 33,6 7.4 25,1 79.9 114,97 97.72 86,46
iSGUCU PIYASASI 2017 2018 2019 2020 2021 Eyl.22 Eki.22 Kas.22
issizlik Orani (%) 10,3 13.3 13,6 13.0 1.3 9.9 9.9 9.9
isgUcine Katilim Orani (%) 52,0 523 518 479 51,9 53,7 54,0 54,4
DOVIZ KURLARI 2017 2018 2019 2020 2021 Kas.22 Ara22 Oca.23
TUFE Bazli Reel Efektif D&viz Kuru 86,27 76,36 76,06 61,96 47,74 55,74 54,66 -
USD/TL 5727 595 595 7.35 12,99 18,61 18,70 18,79
EUR/TL 6,03 6,66 6,66 9,02 14,70 19,31 19,88 20,45
Doéviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 5,65 6,30 6,30 818 " 1385 18,96 19.29 19,62
DI§ TICARET (GTS, 12 aylik, milyar USD) 2017 2018 2019 2020 2021 Kas.22 Ara.22 Oca.23
Dis Ticaret Dengesi -74,2 -54,0 -29.5 -499 -46,2 -106,7 -109.5 -113,6
ihracat 164,5 177.2 180.8 169,6 22572 253,5 254,2 256,0
ithalat 238,7 2312 2103 219.,5 2714 360,2 363,7 369.6
Karsilama Orani (%) 68,9 76,6 86,0 77,3 83,0 704 69,9 69,3
ODEMELER DENGESI (12 aylik, milyar USD) 2017 2018 2019 2020 2021 Eyl.22 Eki.22 Kas.22
Cari Islemler Dengesi -40,9 21,7 53 -35.5 -13.7 -39.0 -43,4 -45,0
Cari Islemler Dengesi / GSYH (%) -4.8 2.7 0.7 -5,0 -1.7
Finans Hesabl 41,5 -11.4 1.3 7.6 27,8 19,6 25,6 293
Dogrudan Yatirnmiar (net) 8.5 8.9 6,6 4,6 7.5 6.9 7.3 7.7
Portfdy Yatinmlari (net) 24,4 -0,9 -2,8 -9.,6 0.8 -20,2 -18,2 -16,2
Diger Yatinmlar (net) 8.5 -19.4 -2,6 12,6 19,4 33,0 36,5 378
Rezerv Varliklar (net) -8.2 -10,4 63 -31.9 23,3 -8.3 -4,7 -3.9
Net Hata ve Noksan -8.8 22,7 -0,3 -3.9 9.3 11 13,2 11,8
BUTCE (KUm0latif, milyar TL) 2017 2018 2019 2020 2021 Eki.22 Kas.22 Ara.22
Harcamalar 6777 830.8 999.5 12022 1599.6 2328.2 2567.,6 2941.,4
Faiz Harcamalari 56,7 74,0 99,9 134,0 180.9 2682 292,7 3109
Faiz Disi Harcamalar 621,0 756.8 899.5 10683 14188 2060,0 22749 2630,5
Gelirler 630,3 758,0 8758 10295 1407.4 2199.4 25472 2802,4
Vergi Gelirleri 536,0 621,5 673.3 833,1 11648 1829.8 21418 2353,3
BUtce Dengesi -47 4 -728 1237 1727 -192.2 -222.3 -50,0 -139.1
Faiz Disi Denge 9.3 1,1 -23.8 -38.8 -11,4 -88,7 21,3 171.8
MERKEZi YONETIM BORG STOKU (milyar TL) 2017 2018 2019 2020 2021 Eki.22 Kas.22 Ara.22
ic Borg Stoku 586,1 7551 10604 10604 13212 1800,5 1854,1 19053
Dis Borg Stoku 481,0 5740 7525 752,5 14265 2007,3 2053,7 2127.9
Toplam Bor¢ Stoku (12 aylik) 1067,1  1329,1 18128 18128 27477 3807.8 39079 4033.2
BANKACILIK SEKTORU (milyar TL) 2017 2018 2019 2020 2021 Eki.22 Kas.22 Ara.22
Krediler 23931 26544 26544 35746 48980 7.030.,9 72706  7.576,5
ihracat Kredileri 1742 274,7 274,7 354,5 550,1 944,5 943,5 9669
SYR (%) 16,9 18,4 18,4 18,7 18,3 19.24 19,35 19,46
TGA (%) 3.0 54 54 4,1 3.2 2,23 2,16 2,10

Yasal Uyan: Bu rapor Bankamiz uzmanlan tarafindan gidvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilarak sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. TUrk Eximbank, bu biltende yer alan bilgilerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Bilten i¢inde yer alan
bilgilerin kullanimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusabilecek zararlardan Tork Eximbank higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.



