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Mayis ayi biitgce agigi yizde 43,5 artis gosterdi.

Mayis ayinda bUtce giderleri yizde 2,2 artarken buUtce
gelirleri yUzde 4,8 oraninda azaldi. Bdylece merkezi
ydnetim butcesi 17,3 milyar TL acik verirken, faiz disi
acik da 7,6 milyar TL oldu.

Merkezi Yonetim BUtce Gerceklesmeleri

Mayis A Oca-May A

(milyar TL) 2019 2020 % 2019 2020 %
BUtce Giderleri 83.6 85,4 22 4140 4792 157
Faiz Hari¢ Gid 75,7 758 0.2 367.6 4143 12,7

Faiz Giderleri 7.9 97 218 46,4 65,0 40,0
BUtce Gelirleri 71,6 68,1 -4,8 347,5 389,1 12,0
Vergi Gelirler 59,8 55,3 -7.6 2629 280,5 6,7
Diger Gelirler 11,7 12,9 2.8 84,6 108,6 28,4
Bitce Dengesi -12,1 -17,3 435 -66,5 -90,1 35,4
Faiz Disi Denge -4,1 -7,6 85,6 -20,1 -25,1 24,7

Ocak-Mayis déneminde butce gelirerinin yizde 12
oraninda genislemesine karsilk bUtce giderlerinin
yUzde 15,7'lik arhtigiyla bUtce acigi gecen yilin ayni
dénemine gore yUzde 35,4 artarak 90 milyar TL'yi asti.
Bdylece 139 milyar TL olan yil sonu buUtce acid
hedefinin yUzde 65'i yilin ilk 5 ayinda gerceklesmis
oldu.

Ocak- Mayis Butce Dengesi (milyarTL)
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BUtce acigindaki genislemede faiz giderlerindeki
yUzde 40'lik artisin yani sira, hazine yardimlarnnin Nisan
ve Mayis aylannda gecen yilin ayni dénemine gore 17
milyar TL'lik artisla yaklasik 60 milyar TL'ye ¢cikmasi efkili
oldu.

Vergi Gelirleri milyar TL
B Oca - May 2019; 263

B Oca - May 2020; 281
62,3 628 585

52,7 474 492 4672

19.9 19,2

ithalde
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Vergisi
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Vergi gelirleri Mayis ayinda yuzde 7,6 oraninda dusse
de yilin ik 5 ayinda gecen ylin ayni dénemine gbre
yUzde 6,7 oraninda yUkseldi.

Bir dnceki yil gerceklesen vergi indirimlerinin etkisiyle
Ocak-Mayis ddneminde OTV gelirlerinde yUzde 18'lik
artig izlenirken, kurumlar vergisi gelirleri de yUzde 30'luk
artis gdsterdi. Ayni dénemde gelir vergisindeki ve
ithalde alinan KDV  geliferindeki  dUsUs  vergi
gelirlerindeki arfigi simirandirmis oldu.

TCMB Beklenti Anketi

Ankette 2020 vyl sonu enflasyonu beklentisi yizde
9.5’e gerilerken, dolar/TL kuru fahmini 6,99 oldu. Aylik
TUFE artisi beklentisinin yUzde 0,5 olmasi dikkate
alindiginda bu ay sonu enflasyonun yillik bazda yizde
11,92'e cikacagl beklenmekte. (Mayis ayl enflasyonu
yUzde 11,4)

Haziran Ay Anketi

Yil Sonu Ay Sonu
GSYH (%) -1,30
Cari Denge (mir $) -11,59
Dolar/TL 6,99 6,84
TUFE (%) 9,54 11,92*
AOFM (%) 7,76

*Aylik bazda %0,50 beklenen TUFE'nin yilik artis degeridir.

Yil sonu ekonomik bUyUme beklentisi bir 6nceki ayda
da oldugu gibi yUzde 1,3 ile negafif olacadi
ongorUlurken yil sonu cari acik beklentisi 7,2 milyar
dolardan 11,6 milyar dolara cikti.

Cari Yil GSYH Biyume Beklentisi (%)

Haz.20
-1,30

Haziran ayr agirdikli - orfalama  fonlama maliyeti
beklentisi yUzde 7,76'ya indi. Agrlkh orfalama
fonlama maliyeti beklentisinin ay sonu icin yuzde 7,76
olmasi, 25 Haziran'da yapilacak olan Para Politikasi
Kurulu'ndan 50 baz puanlk faiz indirimi  karannin
beklendigine isaret ediyor. (Politika faizi yUzde 8,25
seviyesinde)




Haftalik Bulten Ekonomik Exﬁ‘i'ﬁ(}m(
22 Haziran 2020 Arastirmalar \ /

Haftalik Para, Banka ve Menkul Kiymet istatistikleri

12 Haoziran ile biten haffada yurt disi yerlesikler hisse
senedi piyasasinda net 49,9 milyon dolar alis, DIBS
piyasasinda ise 719,8 milyon dolar satis gerceklestirdi.
Yurt disi yerlesiklerin portféyinde 7,1 milyar dolar DIBS
ve 23,5 milyar dolar Hisse Senedi bulunmakta.

Yurt Digi Yerlesiklerin Hisse ve
DIBS Portfoyi (milyon $)
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Doviz Tevdiat Hesaplan (DTH) 12 Haziran ile biten
haftada bir 6nceki haftaya gdre yaklasik 1 milyon
dolar artis goéstererek 231,4 milyar dolara cikarken
toplam mevduatlar icindeki payr yUzde 50,6 oldu.
DTH, yurt ici gercek kisilerde 355 milyon dolar artarken
yurt ici tUzel kisilerde 548 milyon dolar artis gosterdi.

TCMB'nin BrUt Doviz Rezervi 127 milyon dolar azalisla
55,5 milyar dolara inerken, altin dahil toplam brot
rezervler 842 milyon dolarlik artisla 23,1 milyar dolar
oldu. Net rezervler ise 94 milyon dolar artisla 31,6
milyar dolar oldu.
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MAKROEKONOMIK GOSTERGELER 2015 2016 2017 2018 2019 Son 3 Veri

BUYUME 19.¢3  19.C4  20.G1

GSYH (milyar USD) 862 863 853 789 754 202 206 176

GSYH (milyar TL) 2.339 2.609 3.111 3.724 4.280 1.146 1.190 1.071

Kis Basina Gelir (USD) 11.019 10.883 10.602 9.693 9.127

BUyUme Orani (%) 6.1 3.2 7.4 2,6 0,9 1.0 6,0 4,5
Net Ihracatin Katkisi (puan, %) 0,6 -1,3 0,1 3,6 2,3 -0,2 -4,7 -4,3

ENFLASYON (yillik, %) Mar.20 Nis.20 May.20

TUFE 8.8 8.5 11,9 20,3 11,8 11,86 10,94 11,39

Yurt ici UFE 57 9.9 15,5 33,6 7.4 8,50 6,71 5,53

iSGUCU PiYASASI Oca.20 $ub.20 Mar.20

Issizlik Orani (ort. %) 10,3 10,9 10,9 11,0 13,7 13,8 13,6 13,2

isgUcUne Katilim Orani (%) 51,3 52,0 52,8 53,2 51,8 51,0 49,9 48,4

DOVIZ KURLARI Mar20 Nis20 May.20

TUFE Bazl Reel Efektif DSviz Kuru 9917 93,58 86,32 76,37 76,22 73.06 69,18 68,60

USD/TL 2,91 3.54 3.81 5,27 595 6,52 6,99 6,80

EUR/TL 3.18 3.70 4,55 6,03 6,66 7.22 7.58 7.48

Doviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 3.05 3.62 4,18 5,65 6,30 6,87 7.28 7.14

DIS TICARET (GTS, 12 aylik, milyar USD) Mar.20 Nis.20 May.20

Dis Ticaret Dengesi -62,6 -52.,9 -74,2 -54,0 -29.5 -36,5 -38.4 -40,1
ihracat 151,0 1492 164,5 1772 180.8 179.0 172,6 1657
ithalat 213.,6 202,2 238.7 231.2 2103 2155 211,0 205.9

Karsilama Orani (%) 70,7 73.8 68,9 76,6 86.0 83.0 81.8 80.5

ODEMELER DENGESI (12 aylik, milyar USD) $ub.20 Mar.20  Nis.20

Cari Islemler Dengesi -27.3 -26,8 -40,6 -20,7 8,7 6.0 1.3 -3.3
Cari islemler Dengesi / GSYH (%) -3.5 -3.4 -5,1 -2,6 1.1 0.8 0.2 -0.4

Finans Hesabi 9.4 22,5 38.6 0,5 5.9 1.0 -5.0 -1.8
Dogrudan Yatinmlar (net) 14,2 10.8 84 9.4 5.7 54 53 4,7
Portfdy Yatinmlar (net) -15,3 6,4 24,1 -3.1 -1.2 -10,0 -16,3 -14,2
Diger Yatinmlar (net) 10,6 53 6,2 -5.7 1,5 57 59 7.7

Rezerv Varliklar (net) -11,8 0.8 -8,2 -10,4 6.3 0,2 -13.3 -19.1

Net Hata ve Noksan 6,1 5.1 -6,3 9.8 -8,3 -6,9 -9.5 -14,0

BUTCE (KGmalatif, milyar TL) Mar.20 Nis.20 May.20

Harcamalar 506.3 584,1 677.7 8308 999.5 285.3 393.8 479.2
Faiz Harcamalari 53,0 50,2 56,7 74,0 99.9 38.2 55,3 65,0
Faiz Disi Harcamalar 453,3 533.8 621,0 756,8 899.5 2471 338.5 4143

Gelirler 482,8 554,1 630,3 758,0 875.8 2557 321.0 389.1
Vergi Gelirleri 407.8 459,0 5360 621,5 673.3 176.1 2252 280.,5

BUtce Dengesi -23,5 -29.9 -47 4 -728  -123,7 -29.6 -72.8 -90.1

Faiz Disi Denge 29.5 20.3 9.3 1.1 -23.8 8.7 -17.5 -25,1

BUtce Dengesi / GSYH (%) -1,0 -1 -1,5 -2,0 -2,9 -2,7 -3.3 -3.4

BORGC STOKU (12 aylk, milyar TL)

Merkezi Yonetim Sub.20 Mar.20 Nis.20
ic Borg Stoku 440,1 468.,6 535.,4 586,1 7551 786,0 808.8 879.0
Dis Borg Stoku 2381 291.3 3410 481,0 573.8 623.5 653.3 696.,6
Toplam Borg Stoku 678.2 760,0 876,5 1067,1 132838 1409,5 14620 15756

Genel Yonetim 19.C2 19.C3 19.C4
AB Tanimli Borg Stoku 643,3 7354 8783 11340 14182 12931 1319.4 14182
AB Tanimli Borg Stoku / GSYH(%) 27,5 28,2 28,2 304 33,1 324 32,1 331

BANKACILIK SEKTORU (milyar TL) Sub.20 Mar.20  Nis.20

Krediler 1.484,3 1.733,6 20973 2393,1 2.654,4 27709 2.8948 3.102,6
ihracat Kredileri 115,4 140,7 1742 245,7 2747 285,1 313.3 338.4

Turk Eximbank ihracat Kredileri 43,2 61,6 80,3 129.5 142,9 139.2 147.9 165,0
TUrk Eximbank'in Payi (%) 374 43,8 46,1 52,7 52,0 48,8 47,2 48,8

SYR (%) 15,6 15,6 16,8 17.3 18,4 17,71 17.90 18,65
TGA (%) 3.1 3.2 3.0 3.9 5.4 5,20 4,96 4,64

Yasal Uyar: Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan gUvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilarak sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. TUrk Eximbank, bu biltende yer alan bilgilerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. BUlten icinde yer alan
bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusabilecek zararlardan Trk Eximbank higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.
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