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ihracat Subat ayinda 16,1 milyar dolar ile tim
zamanlarin en yiksek Subat ayi seviyesinde gergeklesti.

Subat ayinda ihracat gecen yilin ayni  ayina
goére yUzde 10,3 artisla 16,12 milyar dolar seviyesinde
aciklandi. Bu rakam tUm zamanlann en yUksek Subat ayi
ihracat rakami oldu. S&z konusu ver, ihracatta gecen
yilin son ¢eyreginde gdérulen blUyUme surecinin devam
ettigine isaret etti. Ote yandan, Subat ayinda
ithalat gecen senenin ayni ayina goére yuzde 9,8 arfisla
19.37 milyar dolar olarak gerceklesti. Subat ay dis ticaret
acig yozde 7 arhisla 3,25 milyar dolar oldu. ihracatin
ithalati karslama orani Subat ayinda vyillk bazda %
83,2'ye yUkseldi.

Dng Ticaret (GTS, milyar dolar) Gegici

sundu. Hizmet sektdrd boyUmeye 3 puan katk sunarken
Sanayi sektérd 1,98 puan Tanm sektdru 0,21 puan katki
sundu. insaat sektérd ise dneeki ceyrekte 8 ceyrek sonra
poztif katki sunmustu ancak doérdincU geyrekte tekrar
negatife dénerek bUyUmeyi 0,76 puan asadi ¢cekdti.

Harcama yontemiyle bakildiginda ise net ihracat disinda
tUm alt kalemler bUyUmeye porzitif katki sundu. GSYH'nin
yaklasik yuzde 60'ini olusturan &zel tUketim harcamalarn
bu yilin dérdincU c¢eyreginde 5,7 puan yatinmlar da
bUyUmeye 2,6 puan olumlu katkl sundu. Yaftinmlardaki
artista makine ve techizat yatinmlan etkili oldu.

Yiin dérdUincu ceyreginde mal ve hizmet ihracat yillik

Harcamalar Yontemiyle GSYH'ye Katki (% puan)

ihracat ithalat Denge Karsilama Hacim

Orani

Sub.20 14,61 17,64 3,08 82,8% 32,25
Sub.21 {aylik) 16,12 19,37 -3,25 83,2% 35,49
Degisim 10,3% 9,8% 7% 0% 10%
5ub.20 181,94 21498  -3304 B4,6% 396,93
sub.21 (yllik) 171,52 22010  -4858 77,9% 391,63
Degigim -5,7% 2,4% a1 | w 1%

12 aylik ihracat yillk bazda yUzde 5,7 oraninda azalis ile
171,5 milyar dolara gerilerken ithalat yUzde 2,4 oraninda
artarak 220,1 milyar dolara yUkseldi. Bdylece dis ticaret
acigr yUzde villik bazda 47 artisla 48,58 milyar dolar oldu.

Tirkiye ekonomisi dordiinci ceyrekte Cin ile birlikte
biyulyen iki Ulkeden biri oldu

TUrkiye ekonomisi yilin  dérdincU c¢eyreginde %5,9
oraninda buUyUyerek ile doérdincU ceyrekte blyUme
gosteren iki Ulkeden birisi oldu. Bdylece 2020 yilinda
TUrkiye ekonomisi %1,8 oraninda bUyUdU. Pandeminin
etkisiyle 2. ceyrekte yUzde 10,3 daralan TUrkiye ekonomisi
alinan énlemler ve kredi genislemesi ile UcUncU ¢ceyrekte
yUzde 6,3 bUyUmuUstU

Mevsim ve takvim etkilerinden anndinimis verilerde
ekonomi yilin dérdUncU ceyreginde bir dnceki ceyrege
g0re yUzde 1,7 oraninda bUyudu.
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iktisadi faaliyet kollanna gére, yilin dérdiinct ceyredinde
bUyUmeye insaat sektdrl disindaki sektdrer pozitif katki

2018 2019 2020 2020
TOketim 1,2 1,5 22 33 60 51 57
Ozel 03 09 1,9 28 56 50 47
Kamu 09 06 03 05 03 01 1,0
Yatinm 01 35 1,6 0,1 -7 50 246
Stok Degisimi -1,8 046 3.4 57 52 &3 -9
Net lhracat 36 24 -55 45 79 91 046
ihracat 2,1 1.2 -39 05 -94 -59 00
ithalat 1,6 1.2 -1,5 -4,0 1,6 33 04
GSYH 30 079 18 45 -103 63 579

bazda degismeyerek blyUme Uzerinde etkili olmazken
ithalat da yUzde 2,5'lik artis ile bUyUmeye 0,6 puan
negatif katkl verdi. Bdylece net ihracat blyUmeyi 0,6
puan asaglya ¢ekmis oldu.

Bankacilik sektori aktif biyikligi Ocak'ta yizde 33
artt.

Ocak ayinda Tirk bankacllik sektérd akfifler toplaminin
yUzde 58,8'ini olusturan krediler toplami yUzde 32,5 artisla
3.552 milyar TL'ye cikarken menkul degerler toplami
yUzde 50,9 artisla 1.013 milyar TL oldu.

Kredi hacmindeki artista YP kredilerinin (sepet kura gére
doviz karsilgl) yUzde 5,7'lk azalsina ragmen TP
kredilerinin yUzde 39,9 oranindaki artisi etkili oldu. Kur
etkisinden anndinlmis kredi hacmi ise yilik bazda yUzde
22,8 oraninda artti.
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Toplam krediler icinde yUzde 76,8 payr olan kurumsal
krediler (KOBI kredileri %23,7 + Ticari krediler %53,1) yillik
bazda yUzde 31 oraninda artarken, ybzde 23,2 payi olan
bireysel krediler yuzde 37,5 oraninda genisledi.

Bankalann kaynaklan icinde en bUyUk fon kaynadi
(yUzde 56,6) olan mevduat, Ocak ayinda yillk bazda
yUzde 32 artti. TP mevduat hacmi yUzde 20,6 oraninda
artarken, YP mevduat hacmi dolar cinsinden yUzde
16,7'lik artig ile 258,3 milyar dolar oldu.

TL Faiz Oranlar (%)
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19 Subat haftasinda tuketici kredileri faizi yUzde 21,76
olurken, ficari kredi faizleri yuzde 19,73 ve mevduat
faizleri yUzde 16,14 seviyesinde gerceklesti.

Kredi hacminin mevduata orani 2018 yill Haziran ayinda
yUzde 123,8 ile en yUksek seviyesini kaydettikten sonra
gerileyerek 2018 yilinda yUzde 117,5’e 2019 yilinda yUzde
103,4’e indi. 2020 yiinda 103,5'e sinir yUkselis kaydetti.
2021 yii Ocak ayinda ise bu oran yUzde 103,92 olarak
gerceklesti.
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Sektérin tahsili gecikmis alacaklan (TGA) vyillik artis hizi
negatife dondu. Ocak ayinda yUzde 0,2 gerileyen TGA
151,6 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Takipteki
alacaklar orani bir dnceki aya goére yatay seyrederek
yUzde 4,08 seviyesinde gerceklesti.

Subat ayinda tiketici enflasyonu yizde 15,61’e yikseldi.

Aylik enflasyon yUzde 0,91 seviyesinde gerceklesti.
Bdylece vyillik enflasyon Aralk ayinda yUzde 14,6 iken
Subat'tayuzde 15,61'e yUkseldi.

Ana Harcama Gruplarinin Aylik Bazda

TUFE'ye Katkilan (% puan)
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Eglence ve kiltor P 0,91

Ana harcama gruplanna gére ulastirma ile gida ve
alkolsUz icecekler grubu haric tUm gruplar aylk
enflasyonu yukan cekti. En cok katkiyr 0,91 puan ile
Eglence ve kUltUr grubu verdi.

Nisan ayindan bu yana yUzde 11 etrafinda dalgalanan
hizmet enflasyonu ise yUzde 11,74'e yUkseldi. Enerii,
gida, tutin, altin ve alkollu iceceklerin dahil edilmedigi
cekirdek enflasyon gostergesi C endeksi ise yUzde
16,2'ye yUkseldi.
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Uretici fiyatlan yillik dedisimi Eyl0l ayindan bu yana TUFE
degisiminin  Ustinde kalmakta. Subat ayinda da UFE
yUzde 26,2'den yUzde 27,1'e yUkseldi.

Haftalik Para, Banka ve Menkul Kiymet istatistikleri

26 Subat ile biten haftada yurt digi yerlesikler hisse senedi
piyasasinda net 117,6 milyon dolar satis, DIBS piyasasinda
da 83,2 milyon dolar alis gerceklestirdi. Bununla birlikte yil
basindan bu yana hisse senedi piyasasindan 687.,5
milyon dolar cikis, DIBS piyasasinda da 1,5 milyar dolar
alis gerceklesmis oldu. Yurt disi yeresiklerin portféylnde
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10,2 milyar dolar DIBS ve 28,5 milyar dolar hisse senedi
bulunmakta.

Yurtdisi Yerlesiklerin Net Portféy Yatirimlari, Milyon $
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Doviz Tevdiat Hesaplan (DTH) 26 Subat ile biten haftada
bir dnceki haftaya goére yaklasik 2,5 milyar dolar azalisla
261,9 milyar dolara gerilerken toplam mevduatiar
icindeki payr yUzde 53,6 oldu. DTH, yurt ici gercek
kisilerde 2 milyon dolar azalirken yurt ici tUzel kisilerde 2,1
milyar dolar dusus gdsterdi.

TCMB'nin brit doviz rezervi 630 milyon dolar artisla 54,5
milyar dolara yUkselirken, altin dahil toplam brit rezervier
1.2 milyar dolarik arfisla 95,2 milyar dolar oldu. Net
rezervler ise 1,8 milyar dolar arfisla 13,92 milyar dolar oldu.
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PMI Subat'ta 51,7 olarak gergeklesti

istanbul  Sanayi Odasi  Tirkiye Imalat Satn  Alma
Yoneticileri Endeksi (PMI), imalat sanayinin  kaydettigi
performansi sergilemek amaciyla tasarlanmis tek rakamili,
bilesik performans gdstergesidir. Manset goésterge; yeni
siparisler, fabrika cikislan, istihdam, tedarikgilerin teslim
sUresi ve satin alma stoklan gibi gostergelerden elde

ediimektedir. 50,0 degerinin Uzerinde dlcllen tUm
rakamlar sektérde genel
anlamda iyilesmeye isaret etmektedir. Manset PMI,

Subat’ta Ust Uste dokuzuncu ay esik deger 50,0'nin

Uzerinde gercekleserek faaliyet kosullanndaki iyilesmenin
sUrdugu yoninde sinyal verdi. Ocak'ta 54,4 olarak
OlcUlen endeks Subat'ta 51,7'ye gerileyerek sektdrin
performansinda iliml bir iyilesmeye isaret etti.

istanbul Sanayi Odasi ve IHS Markit'ten elde edilen PMI®
anket verileri, imalat sektérintn faaliyet kosullanndaki
iyilesmenin Subat'ta da sGrdigune isaret efti. Yeni
siparislerin - bUyUme hiznda gdzlenen duraksamaya
ragmen firmalar  Oretimi  arirmaya ve  isglcunu
genisletmeye devam etti. Ote yandan, Tirk lirasinin
deger kazanmasina bagl olarak hem girdi maliyetleri
hem de nihai Urdn fiyatlan enflasyonu belirgin bir sekilde
yavasladi.

Reel Efektif Doviz Kuru %7,4 oraninda geriledi

Sepet Kur - Reel Efektif Doviz Kuru (REDK)
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REDK, TUrkiye'nin dis tficaretinde o6nemli paya sahip
Ulkelerin para birimlerinden dis ticaretteki agirliklanna
gbre olusan sepetfin  nispi  enflasyon  etkilerinden
anndinimig halidir. REDK endeksindeki artislar (azalislar)
ficaret ortaklanna kiyasla daha pahali (ucuz) ihracat ve
daha ucuz (pahall) ithalat anlamina geldigi icin genel
anlamda rekabet kaybi (avantaiji) seklinde
yorumlanabilir.

REDK endeksi 2021 Subat ayi itibanyla son bir yilda yUzde
7.4 oraninda geriledi. Ayni dénem de sepet kur yUzde
23,7 oraninda artmasina ragmen enflasyonun yUzde 15,6
olarak gerceklesmesi kur artisindan kaynaklanan rekabet
avantajini sinadi. REDK 6nceki aya gére ise yuzde 5,5
oraninda deger kazand.
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MAKROEKONOMIK GOSTERGELER 2016 2017 2018 2019 2020 Son 3 Veri
BUYUME 20.C2 20.C3 20.C4
GSYH (milyar USD) 863 851 797 761 717 152 197 192
GSYH (milyar TL) 2.627 3.134 3.758 4.320 5.048 1.036 1.414 1.525
Kis Basina Gelir (USD) 10.807 10.597 9.693 9.213 8.599
BUyUme Orani (%) 33 7.5 3.0 0.9 1.8 4,5 -9.9 6.7
Net ihracatin Katkisi (puan, %) -1,1 0.2 3.6 2,4 -5.5 -10,3 6,3 59
ENFLASYON (yilik, %) 2015 2017 2018 2019 2020 Ara.20 Oca.21 Sub.21
TUFE 8,8 11,9 20,3 11,8 14,6 14,60 14,97 15,61
Yurt ici UFE 57 15,5 33,6 7.4 251 2515 26,16 27,09
iSGUCU PiYASASI 2015 2016 2017 2018 2019 Eyl.20 Eki.20 Kas.20
issizlik Orani (ort. %) 10,3 10,9 10,9 11,0 13,7 12,7 12,7 12,9
isgUcUne Katlim Orani (%) 51,3 52,0 52,8 53,2 51,8 50,5 50,0 49,3
DOVIZ KURLARI 2016 2017 2018 2019 2020 Ara.20 Oca.21 Sub.21
TUFE Bazl Reel Efektif D&viz Kuru 93,54 86,31 76,41 76,25 62,33 62,33 66,08 69.69
USD/TL 3,54 3,81 527 5,95 7,35 7.34 7.37 7.19
EUR/TL 3,70 4,55 6,03 6.66 9,02 9,01 8,92 8,78
Déviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 3,62 4,18 5,65 6.30 8,18 817 8,15 8,56
DI TICARET (GTS, 12 aylik, milyar USD) 2016 2017 2018 2019 2020 Ara.20 Oca.21 Sub.21
Dis Ticaret Dengesi -52,9 -74,2 -54,0 -29.5 -49.,9 -49.9 -48,5 -48,6
ihracat 1492 164,5 1772 180.8 169.5 169,5 169.8 171,5
ithalat 202,2 238,7 231,2 210,3 219,4 2194 218,3 220,1
Karsilama Orani (%) 73,8 68,9 76,6 86,0 77.3 77.2 77.8 77.9
ODEMELER DENGESI(12 aylik, milyar USD) 2015 2016 2017 2018 2019 Eki.20 Kas.20 Ara.20
Cari islemler Dengesi -27.3 -27.0 -40,8 -21,7 6,8 -32,6 -36,3 -36,7
Cariislemler Dengesi / GSYH (%) -3.6 -3.6 -5.4 -2.9 0.9 -4,3 -4,8 -4,8
Finans Hesabi 9.4 22,6 38,8 0.5 50 2.3 -0,6 82
Dogrudan Yatinmlar (net) 14,2 10,7 8.3 9,2 6,3 4,6 4,5 4,6
Portféy Yatirnmlari (net) -15.3 6,6 24,3 -3.1 -1,4 -11,0 -11,6 -5,5
Diger Yatinmlar (net) 10,6 53 6,2 -5.6 0.1 87 6,5 92,0
Rezerv Varliklar (net) -11.,8 0.8 -8,2 -10,4 6,3 -38,2 -39,1 -31,9
Net Hata ve Noksan 6,1 53 -6,2 10,8 -5,5 -7.9 2,3 -3,3
BUTCE (KUmUlatif, milyar TL) 2015 2016 2017 2018 2019 Kas.20 Ara.20 Oca.21
Harcamalar 506,3 584,1 678,3 830,8 1000,0 1064,0 1202,2 113,8
Faiz Harcamalari 53,0 50,2 56,7 74,0 99.9 1291 134,0 21,9
Faiz Disi Harcamalar 4533 533,8 621,6 756.8 900,1 934,9 1068,3 91.8
Gelirler 482,8 554,1 630,5 758,0 8753 931,9 1029.5 89,6
Vergi Gelirleri 407.8 459,0 536,6 621,5 673,9 754,6 833,1 79.2
BUtce Dengesi -23,5 -29.9 -47.8 -72,8 -124,7 -132,1 -172,7 -24,2
Faiz Disi Denge 29,5 20,3 8,9 11 -24,8 -3.0 -38.8 -2.2
BUtce Dengesi / GSYH (%) -0.9 -1,0 -1,5 -2,0 -2.9 -3.1 -4,0 -0,5
BORGC STOKU (12 aylik, milyar TL) 2016 2017 2018 2019 2020
Merkezi Yonetim Eki.20 Kas.20 Ara.20
ic Borg Stoku 468,6 535,4 586,1 755.1 1060,4 1108,4 1075,0 1060,4
Dis Borg Stoku 291,3 341,0 481,0 574,0 7518 826,6 797.1 751,8
Toplam Borg Stoku 760,0 876,5 10671 13291 1812,1 1935,0 18721 1812,1
Genel Yonetim 20.C1 20.C2 20.C3
AB Tanimli Bor¢ Stoku 643,3 7354 878,3 1134,0 1404,2 1555,1 1767.8 2018,4
AB Tanimli Borg Stoku / GSYH(%) 27.5 28,2 28,2 30,4 32,8 34,8 39,4 42,6
BANKACILIK SEKTORU (milyar TL) 2016 2017 2018 2019 2020 Eki.20 Kas.20 Ara.20
Krediler 1.4843 17336 23931 26544 3.574,6 3.659.5 3.624,4 3.575.0
ihracat Kredileri 1154 140,7 245,7 274,7 354,5 382,5 370.0 354,5
Turk Eximbank ihracat Kredileri 43,2 61,6 129.5 142,9 1783 192,5 199.4 178.3
Tork Eximbank'in Pay (%) 37.4 43,8 52,7 52,0 50,3 50,3 53,9 50,3
SYR (%) 15,6 15,6 17.3 18,4 18,7 19,42 19,38 18,76
TGA (%) 3,1 32 39 5,4 4,1 3,97 3,97 4,07

Yasal Uyar: Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan gUvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilarak sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. TUrk Eximbank, bu biltende yer alan bilgilerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. BUlten icinde yer alan
bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusabilecek zararlardan Trk Eximbank higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.



