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Merkezi yonetim bitgesi Aralik'ta 40,7 milyar TL agik
verdi.

Aralik ayinda butce giderleri yillk bazda yUzde 32,2
artarken bUtce gelirleri yUzde 34 oraninda artt.
Boylece merkezi yonetim buUtcesi 40,7 milyar TL acik
verirken faiz disi denge 35,8 milyar TL acik verdi. Ocak-
Arallk ddéneminde ise, bUtce giderleri yUzde 20,2
artarken bUtce gelirleri yozde 17,6 artt. Bu dénemde
bUtce dengesi 172,7 milyar TL acik verdi.

Merkezi Yonetim Biitce Gergeklesmeleri

Ara A Oca-Ara A

(milyar TL) 2019 2020 o 2019 2020 o
Butce Giderleri 104,1 138,2 322 9995 12022 203
Faiz Hari¢ Gid. 99.9 1334 335 8995 1.0683 18,8
Faiz Giderleri 4,2 4,9 17,4 99.9 1340 340
Bitce Gelirleri 783 97.6 340 8758 1.029,5 17,5
Vergi Gelirleri 60,1 78,5 30,6 6733 833,1 23,7
Diger Gelirler 13,2 19,1 44,1 202,5 196.4 -3,0
Bitce Dengesi -30,8  -40,7 323 -123,7 -172,7 39,7
Faiz Digi Denge -26,6 -35,8 34,6 -23,8 -38.8 -

BUtce giderleri tarafinda faiz hari¢ giderlerde en biUyUk
paya sahip olan alt kalemlerden sermaye giderleri yillik
baozda yUzde 48,2, cari transferler yUzde 37,3 ve
personel giderleri yizde 6 arth. Ote yandan bitce
gelirlerinin en bUyUk kalemi olan vergi gelireri Aralik
ayinda ylzde 29,4 artis gosterdi. Vergi gelirlerindeki
artista, gelir vergisindeki vyillk bazdaki yuzde 8,3'lUk,
dahilde alinan mal ve hizmet vergilerindeki 55,5'lik ve

uluslararasi  ticaret ve muamelelerden alinan
vergilerdeki 27,7'lik arfis belirleyici oldu.
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Tuketici GUven Endeksi

TUketici GUven Endeksi, mevsimsellikien anndinimis
verilerde Ocak ayinda énceki aya goére %4 oraninda
artarken, énceki ylin ayni ayina gére %2,3 oraninda
artarak 83,3 seviyesine yukseldi.

Gelecek 12 aylik déneme iliskin hanenin maddi durum
beklentisi endeksi Aralik ayinda 78,9 iken, Ocak ayinda
%6,3 oraninda artarak 83,8 oldu. Gelecek 12 aylk
déneme iliskin  genel ekonomik durum beklentisi
endeksi ise Arallk ayinda 82,9 iken, Ocak ayinda %6,5

oraninda artarak 88,2 oldu.

TCMB, Ocak toplantisinda politika faizini yizde 17'de
seviyesinde sabit tuttu.

TCMB Para Politikasi  Kurulu (PPK) 21 Ocak’ta
gerceklestirilen  toplantida, ayni  zamanda
politika faizi de olan haftalk repo faizini gectigimiz iki
toplantidaki 675 baz puanlk faiz artirminin ardindan
beklentilere paralel olarak yUzde 17,0 seviyesinde sabit
futtu.

TCMB Politika Faizi ve Doviz Sepeti
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Karar metninde &ne cikan noktalar;

. TCMB'nin 2021 yilsonu tahmin hedefini dikkate
alarak enflasyonda kalici dusise ve fiyat
istikranna isaret eden gUclU gdstergeler olusana
kadar skki durusun uzun mUddet sUrdUrllmesine
karar verdigi ve gerekirse ilave skilastrma
yapabilecedi,

. Salgin  déneminde saglanan  yUksek kredi
bUyUmesinin birikimli etkileriyle gic kazanan i¢
talebin cari islemler dengesi Uzerindeki olumsuz
etkisinin devam efttigi ancak finansal kosullardaki
skilasmayla  birikte  son dbnemde kredi
bUyUmesinin yavasladigdr,

° ic talep kosullan, déviz kuru basta olmak Uzere
birikimli maliyet etkileri, uluslararas gida ve diger
emtia fiyatlanndaki  yUkselis ve enflasyon

beklentilerindeki yUksek seviyelerin fiyatlama
davraniglan ve enflasyon gériniminl olumsuz
etkilemeye devam ettigi,

. Siki para politikasi durusunun, fiyat istikranni kalici
olarak tesis etmesinin  yaninda, Ulke risk
primlerinin  dismesi, ters para ikamesinin
baslamasi, ddviz rezervlerinin  artis  egilimine
girmesi ve finansman maliyetlerinin kalici olarak
gerilemesi yoluyla makroekonomik ve finansal
istikran olumlu etkileyecedi ifadeleri oldu.
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Haftalik Para, Banka ve Menkul Kiymet istatistikleri

15 Ocak ile biten haftada yurt disi yerlesikler hisse
senedi piyasasinda net 31,4 milyon dolar alis ve DIBS
piyasasinda da 17,7 milyon dolar satis gerceklestirdi.
Yurt disi yerlesiklerin portfdyinde 9 milyar dolar DIBS ve
30,4 milyar dolar Hisse Senedi bulunmakta.

Yurtdigi Yerlesiklerin Net Portfoy Yatirimlari, Milyon $
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Doéviz Tevdiat Hesaplan (DTH) 15 Ocaok ile biten
haffada haftalik bazda yaklask 1,3 milyar dolar azalis
gbstererek  263,2 milyar dolara gerilerken toplam
mevduatiaricindeki payr yUzde 54,7'ye dUstG. DTH, yurt
ici gercek kisilerde 1 milyar dolar azalirken yurt ici tUzel
kisilerde 517 milyon dolar artis gosterdi.

TCMB'nin BrUt Doviz Rezervi 774 milyon dolar azalisla
47,9 milyar dolara gerilerken, altin dahil toplam brit

rezervler 2,5 milyar dolar azalarak 90,1 milyar dolar
oldu. Net rezervler ise 2,2 milyon dolar azalsla 11,4

milyar dolar oldu.
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MAKROEKONOMIK GOSTERGELER 2015 2016 2017 2018 2019 Son 3 Veri

BUYUME 20.C1 20.C2 20.C3

GSYH (milyar USD) 862 863 853 797 761 176 154 197

GSYH (milyar TL) 2.351 2.627 3.134 3.758 4.320 1.074 1.042 1.419

Kis Basina Gelir (USD) 11.085 10.964 10.696 9.792 9.213

BUyUme Orani (%) 6,1 33 7.5 3,0 0.9 4,5 -9.9 6,7
Net ihracatin Katksi (puan, %) 0.6 -1,1 0.2 3,6 2,4 -4,0 7,7 9,1

ENFLASYON (yillik, %) Eyl.20 Eki.20 Kas.20

TUFE 8.8 8.5 11,9 20,3 11,8 11,75 11,89 14,03

Yurt ici UFE 57 9,9 15,5 33,6 7.4 14,33 18,20 23,11

iSGUCU PiYASASI Agu.20 Eyl.20 Eki.20

issizlik Orani (ort. %) 10,3 10,9 10,9 11,0 13,7 13.2 12,7 12,7

1sgUcUne Katiim Orani (%) 51,3 52,0 52,8 53,2 51,8 50,6 50,5 50,0

DOVIZ KURLARI Eki.20 Kas.20 Ara.20

TUFE Bazli Reel Efektif Ddviz Kuru 99,05 93,53 86,31 76,40 76,23 60,63 60,45 62,34

UsD/TL 291 3,54 3,81 527 5,95 8,12 7,80 7,34

EUR/TL 3,18 3,70 4,55 6,03 6,66 9,60 9,30 9,01

Doviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 3,05 3,62 4,18 5,65 6,30 8,86 8,55 8,56

DI§ TICARET (GTS, 12 aylik, milyar USD) Eyl.20 Eki.20 Kas.20

Dis Ticaret Dengesi -62,6 -52,9 -74,2 -54,0 -29.5 -46,3 -46,9 -50,0
ihracat 151,0 149,2 164,5 177.2 180,8 166,3 1672 167,1
ithalat 213,6 202,2 238,7 231,2 210,3 212,6 214,2 2171

Karsilama Orani (%) 70,7 73,8 68,9 76,6 86,0 78,2 78,1 77,0

ODEMELER DENGESI(12 aylik, milyar USD) Eyl.20 Eki.20 Kas.20

Carilslemler Dengesi -27.3 -26,8 -40,6 -21,6 69 -30.8 -33,9 -38,0
Cari islemler Dengesi / GSYH (%) -3.4 -3.4 -5.1 -2,7 0,9 -3.9 -4,3 -4,8

Finans Hesabi 9.4 22,5 38,6 0.5 52 0,6 29 0,0
Dogrudan Yatirmiar (neft) 14,2 10.8 8,4 9.4 6,1 4,7 4,2 4,2
Portfdy Yatirmlari (net) -15.3 6,4 24,1 -3,1 -1.3 -16,5 -10,9 -11,5
Diger Yatirimlar (net) 10,6 53 6,2 -5,7 0.3 12,4 2.6 7.3

Rezerv Varlklar (net) -11,8 0.8 -8.2 -10,4 6.3 -40,6 -38.2 -39,1

Net Hata ve Noksan 6,1 5,1 -6.3 10,7 -5.8 -10,3 -7.2 -1.1

BUTCE (KUmUlatif, milyar TL) Eyl.20 Eki.20 Kas.20

Harcamalar 506,3 584,1 677,7 830,8 999.5 870,0 967,7 1064,0
Faiz Harcamalar 53,0 50,2 56,7 74,0 99.9 107.8 119.6 1291
Faiz Disi Harcamalar 453,3 533,8 621,0 756,8 899.5 762,2 848,1 934,9

Gelirler 482,8 554,1 630,3 758,0 8758 729,4 822,2 931,9
Vergi Gelirleri 407,8 459,0 536,0 621,5 673,3 578,7 655,3 754,6

BUtce Dengesi -23,5 -29.9 -47.4 -72,8 -123,7 -140,6 -145,5 -132,1

Faiz Disi Denge 29,5 20,3 2.3 1,1 -23,8 -32,8 -25,9 -3,0

BUtge Dengesi / GSYH (%) -1.0 -1.1 -1.5 -2,0 -2,9 -4,2 -3.9 -3.8

BORGC STOKU (12 aylik, milyar TL)

Merkezi Yonetim Haz.20 Tem.20 Agu.20
ic Borg Stoku 440,1 468,6 535,4 586,1 7551 983,9 1046,7 1098,5
Dis Borg Stoku 238,1 291,3 341,0 481,0 573,8 657,4 674,4 711,9
Toplam Borg Stoku 6782 760,0 876,5 10671 1328,8 1641,3 17211 1810,4

Genel Yonetim 19.C4 20.C1 20.C2
AB Tanimli Borg Stoku 643,3 7354 8783 1134,0 1404,2 1404,6 1554,9 1767,6
AB Tanimli Borg Stoku / GSYH(%) 27,5 28,2 28,2 304 32,8 32,5 34,8 39.4

BANKACILIK SEKTORU (milyar TL) Eyl.20 Eki.20 Kas.20

Krediler 14843 1.7336 20973 23931 26544 3.553,5 3.659.5 3.624,4
ihracat Kredileri 1154 140,7 174,2 245,7 274,7 363,4 382,5 370,0

Turk Eximbank ihracat Kredileri 43,2 61,6 80.3 129.5 142,9 180,6 192,5 199.4
Turk Eximbank'in Payi (%) 37.4 43,8 46,1 52,7 52,0 49,7 50,3 53,9

SYR (%) 15,6 15,6 16,8 17,3 18,4 19,42 19,42 19,38
TGA (%) 3,1 32 3.0 3.9 54 4,06 3,97 3.97

Yasal Uyar: Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan gUvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilarak sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. TUrk Eximbank, bu biltende yer alan bilgilerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. BUlten icinde yer alan
bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusabilecek zararlardan Trk Eximbank higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.



