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Tirkiye Ekonomisi
biyidi

Ucinci ceyrekte yizde 0,95

TUrkiye ekonomisi, 2019 yilinin G¢cUncU ceyreginde
gecen yilin ayni dénemine gore yUzde 0,95 oraninda
bUyUdU. (beklenti yUzde 1,0) GSYH, 2019 yilinin ilk O¢
ceyreginde onceki yila goére yluzde 0,9 oraninda
geriledi. Mevsim ve takvim etkisinden anndiriimig
GSYH, bir 6nceki ceyrege godre ylzde 0,4 oraninda
bUyUme kaydetti. Boylece dnceki ceyrege goére Ust
Uste 3 donem bUyUme gdzlemlendi.
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Bir dnceki ceyrekte bUylUmeye 5,7 puan katki veren
net ihracat, yilin UcincU ceyreginde bUyUimeye 0,2
puan olumsuz katki sundu. 2019 yilinin  UcUncu
ceyreginde mal ve hizmet ihnracat yUzde 5,1 artarken
ithalat dort ceyrek Ust Uste daralmadan sonra yUzde
7.6 oraninda bUyUtdu. Dolayisiyla ihracat artisinin tek
basina buyUmeye eftkisi 1,2 puan iken ithalat artisinin
tek basina bUyUmeye negatif katkisi 1,4 puan olarak
gerceklesti.

Ekonomik Buyimeye Katkilar
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GSYH'deki bUyUmenin kamu ve Ozel tUketim

harcamalar ile pozitife dondUgu anlasimakta. GSYH
icinde yuUzde 59 ile en yUksek paya sahip olan 6zel
tUketim harcamalarn UcUncU ceyrekte yUzde 1,5
oraninda artarak U¢ ceyrek sonra bUyUmeye basladi.

Bdylece &zel tUketim harcamalarnin bUyUmeye
katkisi 0,9 yUzde puan oldu.

Baslica Sekiorlerin Buyimeye Katkilari
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Kamu harcamalarn da yUzde 7 artarak bUyUmeye 0,9
puan olumlu katki sundu.

Gayrisafi sabit sermaye olusumu, 2019 yilinin UgcUncU
ceyreginde yuUzde 12,6 oraninda daraldi.

GSYH serisini Uretim acisindan incelendigimizde insaat
disindaki tUm sektdrlerin bUoyUmeye olumlu  katki
sundugu gérulmekte. Sanayi Uretimi U¢ ¢eyrek sonra
1.6 oraninda genisleyerek blUyUmeye 0,29 puan
olumlu katkr sundu.

istanbul Sanayi Odasi imalat Satin Alma Yéneticileri
Endeksi (PMI) Kasim’da 49,5’e yikseldi.

imalat Sanayi PMI-Sanayi Uretim Endeksi
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istanbul Sanayi Odasl imalat Satin Alma Yéneticileri
Endeksi
gosterdi.
Ekim ayinda 49,0'a gerilerken Kasim ayida 49,5'e
yUkseldi. Boylece esik deger 50'ye yaklasan endeks,
sektorin faaliyet kosullannda sinirli bir yavaslamaya
isaret etti. Rapora gére Turk imalat sektérindeki bu
olumlu artis anketteki firmalarin genellikle piyasa
kosullarindaki iyilesme ile Uretimde gdzlenen artigtan
kaynaklandi. Girdi fiyatlan enflasyonunun son 58
ayin en dusUk seviyesine gerilemesi ile firmalar nihai

(PMI) 2019 yiinda yukarn yénlU  bir seyir
EylUl ayinda 50 esik degerini alan endeks,

OrGn fiyatlannda Ust Uste UcUncU ayda azaltma
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olanagdi sagladi. Ote yandan, énceki iki ay Ust Uste
yasanan istihdam artisinn ardindan  firmalar
Kasim'da isglcU sayillanni azaltti. Ankete gore,
Kasim ayinda imalat sanayi Uretimi Nisan 2018'den
beri ik kez artis gosterdi. Bunun yansimasi olarak
safin alma faaliyetleri Kasim'da yatay seyrederken
19 aylik dUsUs trendini sonlandirmis oldu.

11 ayda ihracat yuzde 1,8 oraninda artt

Ticaret Bakanhiginin  acikladigi gecici dis ficaret
verilerinde genel ticaret sistemine (GTS) gbre Kasim
ayl ihracat yillk bazda yUzde 1,1 oraninda, 187
milyon dolarlik dUstsle 16,21 milyar dolar olarak
gerceklesti. ithalat yillik bazda Mayis 2018'den sonraki
sUregelen dusUsunUn ardindan EylGl 2019'da yatay
seyrederken, Ekim (yUzde 10,8) ve Kasim (yUzde 11,4)
aylarninda yillik bazda artis gosterdi.

Dis Ticaret (milyar dolar) Genel Ticaret Sistemi (GTS)

ihracat  Ithalat Denge Karslama Hacim

Orani
Kas.18 16,40 16,30 0,10 100,6% 32,70
Kas. 19 16,21 18,17 -1,95 89,3% 34,38
Degisim -1.1% 11,4% -11,3% 51%
Kas.18 (yllik) 176,88 237,79 -60,90 74,4% 414,67

Kas. 19 (yillik) 179,73 206,98 -27,26 86,8% 386,71

Degisim 1,6% -13,0% -55,2% 16,7% -8,7%
Kasim ay! v erileri Ticaret Bakanlgindan, dnceki gerceklesmeler TUIK'ten alinmigtr.

ihracat hacmi yilin 11 ayinda 165,1 milyar dolar
seviyesinde  gerceklesirken, gecen vylin ayni
dénemine gére yizde 1,8 artis kaydetti. ithalat ise
son 3 aylik artis performansinin sinilandiric efkisiyle
Ocak-Kasim déneminde gecen yilin ayni dénemine
gore yuzde 11,3 dUsusle 190,2 milyar dolara geriledi.

12 aylik birikimli ihracat bir 6nceki yiin ayni dénemine
gore yuzde 1,6 oraninda artis géstererek 179,73 milyar
dolar oldu. Yilliklandirimis ithalat ise 207 milyar dolara
yaklasirken, ihracatin ithalati karslama orani yUzde
86,8 seviyesinde gerceklesti.

ihracat (GTS, milyar $) mik 11 Ay = Aralk
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Genis Ekonomik Gruplarnn siniflamasina goére alt
kalemler aylk bazda artis gdsterirken, ham madde
(ara mallar) ithalati yilin ilk 11 ayinda yUzde 9 azalisla
147,5 milyar dolara, yatinm (sermaye) mallan ithalaf
yUzde 16 azalisla 23,3 milyar dolara ve tUketim mallar
grubu yuUzde 20 azalisla 19 milyar dolara geriledi.

Kasim ayinda enflasyon yizde 10,6

Kasim ayinda tUketici fiyat endeksi (TUFE) aylik bazda
yUzde 0,76 olan piyasa beklentisinin altinda yUzde
0,38'lik artis gésterdi. 2019 yilinda gerileme kaydeden
yillk  tUketici  fiyatlan  enflasyonu, EylU0l ayinda
beklendigi gibi baz etkisiyle Temmuz 2017'den sonra
ilk defa tek haneye (yUzde 9,26) inerken Ekim ayinda
da yuzde 8,55'e gerilemisti. Kasim ayinda ise yillik
enflasyon yUzde 10,56'ya yUkseldi.

Enflasyon ve Do6viz Kuru (Y/Y, %)
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Yurt ici Uretici fiyatlan enflasyonu (Yi-UFE) Kasim
ayinda énceki aya goére yuzde 0,08 ile sinirli bir dUsus
kaydetti. Yillk artis orani ise yUzde 4,26 olarak
gerceklesti. Kur geciskenliginin daha yUksek oldugu
Uretici fiyatlarnda 6zellikle enerji fiyatlarndaki olumiu
seyir UFE'yi asadi ceken etkenlerden biri oldu. Enerji
fiyatlan 2016 yiindan bu yana ilk defa Ekim ayinda
yillik bazda dUsUs (yUzde -2,3) g6stermisti. Kasim
ayinda da enerii fiyatlan yizde 0,7 oraninda geriledi.
Bunda d&viz kurundaki oynakhigin azalmasinin ve
kUresel gelismelerin etkili oldugu gdrilmekte.

Yillik Enflasyon Beklentileri (%)
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TCMB 31 Ekim'de yaymnladig yilin son enflasyon
raporunda yil sonu beklentisini yUzde 13,9'dan yUzde
12'ye cekmisti. Buna ek olarak Kasim ayr TCMB
beklenti anketinde yil sonu enflasyonunun yuzde 12,2
seviyesinde olacag beklenmekte.

Reel Efektif Doviz Kuru (REDK) Endeksi Son Ug Aydir
Yatay Seyretmekte

Nominal efektif ddviz kuru, TUrkiye'nin dis ficaretinde
onemli paya sahip Ulkelerin para birimlerinden olusan
sepete goére, TUrk lirasinin ikili ticaret akimlaryla
agiriklandinimis ortalama degeridir. REDK ise nominal
efektif doéviz kurundaki nispi fiyat etkileri anndinlarak
elde edilir. REDK endeksindeki artigslar (azalslar)
ficaret ortaklanna kiyasla daha pahal (ucuz) ihracat
ve daha ucuz (pahall) ithalat anlamina geldidi icin
genel anlamda rekabet kaybi (avantaj) seklinde
yorumlanabilir.

Sepet Kur - Reel Efektif Doviz Kuru (REDK)

130 - . - 70
—TUFE Bazl REDK (2003=100)

120 - - 6,0
—Sepet Kur (sag eksen)

10 - L 50
100 ,/’/ﬂvw\\uf\ﬂ\ A 40
90 - L 30
80 - - 20
70 - 1.0
60 00

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

REDK endeksi 2019 Kasim ayi itibariyla son bir yilda
yUzde 2,1 oraninda artti. Ayni dénem de sepet kur
yUzde 5,2 oraninda arfmasina ragmen enflasyonun
yUzde 8,6 olarak gerceklesmesi kur artisindan
kaynaklanan rekabet avantajini  siniadi.  REDK,
onceki aya goére binde 5 oraninda artarak yatay
seyrini sUrdUrdu.

Veri Takvimi
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Persembe ECB PPK
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MAKROEKONOMIK GOSTERGELER 2015 2016 2017 2018 Son 3 Veri

BUYUME 19.¢1 19.¢2 19.¢3

GSYH (milyar USD) 862 863 853 789 172 175 202

GSYH (milyar TL) 2.339 2.609 3.111 3.724 922 1.024 1.145

Kis Basina Gelir (USD) 11.019 10.883 10.602 9.693

BUyUme Orani (%) 6.1 3.2 7.4 2,6 -2,3 -1,6 0.9
Net ihracatin Katkisi (puan, %) 0.6 -1.3 0.1 3.6 2.5 57 -0.2

ENFLASYON (yillik, %) Eyl.19 Eki.19 Kas.19

TUFE 8.8 8.5 11,9 20,3 9.26 8,55 10,56

Yurt ici UFE 57 9.9 15,5 33,6 2,45 1,70 4,26

iSGUCU PiYASASI Haz.19 Tem.19 Agu.19

issizlik Orani (ort. %) 10,3 10,9 10,9 11,0 13,0 13,9 14,0

isgUcUne Katilim Orani (%) 51,3 52,0 52,8 53,2 533 53,8 53,9

DOViZ KURLARI Eyl.19 Eki.19 Kas.19

TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru 99,16 93,58 86,33 76,38 76,83 76,94 77,35

USD/TL 291 3,54 3.81 527 5,72 579 574

EUR/TL 3.18 3.70 4,55 6,03 6,30 6,39 6,35

Doviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 3.05 3,62 4,18 5,65 6,01 6,09 6,05

DI TICARET (OTS, 12 aylik, milyar USD) Agu.19 Eyl.19 Eki.19

Dis Ticaret Dengesi -63,4 -56,1 -76.8 -55,1 -26,5 -26,6 -28,0
ihracat 1438 142,5 157.0 167.9 170.7 170,7 170.7
ithalat 2072 198.,6 233.8 2230 197.2 197.4 198.7

Karsilama Orani (%) 69,4 71.8 67,1 753 86,6 86,5 85,9

ODEMELER DENGESI (12 aylik, milyar USD) Tem.19 Agu.19 Eyl.19

Cari Islemler Dengesi -32,1 -33.1 -47.3 -27,0 4,7 5.3 59
Cari slemler Dengesi / GSYH (%) -3.8 -3.9 -5.6 -3.2 0.6 0,7 0,7

Finans Hesabi -22,7 -22,0 -46,7 -7.9 14,9 9.9 9,1
Dogrudan Yatinmlar (neft) -14,2 -10.8 -8,8 -9.4 -9,1 -8,9 -7.9
Portfdy Yatinmlar (net) 15,5 -6,3 -24,5 3.1 1.0 0,1 -1,0
Diger Yatinmlar (net) -12,1 -5.7 -5,2 8.8 24,0 11,6 7.3

Rezerv Varliklar (net) -11.8 0.8 -8,2 -10,4 -1,1 7.3 10,8

Net Hata ve Noksan 9.5 111 0,6 19.1 10.2 4,6 3.2

BUTCE (KGmdlatif, milyar TL) Agu.19 Eyl.19 Eki.19

Harcamalar 506,3 584,1 6777 830.4 658.8 739.6 819.9
Faiz Harcamalari 53.0 50,2 56,7 74,0 69,3 81,5 88.3
Faiz Disi Harcamalar 453,3 533,8 621,0 756,5 589.5 658,1 731,6

Gelirler 482,8 554,1 630,3 757.8 590,7 653.8 7192
Vergi Gelirleri 407.8 4590 536,0 621.,3 432,7 485.3 539.9

BUtce Dengesi -23,5 -29.9 -47 4 -72,6 -68,1 -85.8 -100,7

Faiz Disi Denge 29.5 20,3 9.3 1.3 1.2 -4,3 -12,4

BUtce Dengesi / GSYH (%) -1,0 -1,1 -1,5 -1,9 -2,2 -2,5 -2,7

BORGC STOKU (12 aylik, milyar TL)

Merkezi Yonetim Agu.19 Eyl.19 Eki.19
ic Borg Stoku 440,1 468.,6 535.4 586,1 6924 701,0 7128
Dis Borg Stoku 238,1 291.3 3410 4810 556.,6 538.9 5479
Toplam Borg Stoku 6782 760,0 876.5 10671 12491 12399 1260,7

Genel Yonetim 18.C4 19.C1 19.C2
AB Tanimli Bor¢ Stoku 646,5 738.5 877.9 11219 1121,9 12134 1283,9
AB Tanimli Borg Stoku / GSYH(%) 27,6 28,3 28,2 30.1 30.1 31,5 322

BANKACILIK SEKTORU (milyar TL) Agu.19 Eyl.19 Eki.19

Krediler 1.4843 1.733,6 2.097.3 2.393.1 2.535,1 25304 25619
ihracat Kredileri 1154 140,7 174,2 2457 263,0 259,7 2634

Turk Eximbank Ihracat Kredileri 43,2 61,6 80.3 129.5 139.9 136.6 138.9
TUrk Eximbank'in Payi (%) 374 438 46,1 52,7 53,2 52,6 52,8

SYR (%) 15,6 15,6 16,8 17.3 17.93 18,44 18,48
TGA (%) 3.1 3.2 3.0 3.9 4,64 4,96 5,15

Yasal Uyan: Bu rapor Bankamiz uzmanlan tarafindan gidvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilarak sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. TUrk Eximbank, bu biltende yer alan bilgilerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Bilten icinde yer alan
bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusabilecek zararlardan Turk Eximbank higbir sekilde sorumluluk kabul efmemektedir.
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