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TCMB, politika faizini 200 baz puan artird

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK), ayni zamanda
politika faizi de olan haftalk repo faizini sGrpriz bir
gelisme ile 200 baz puan artrarak yUzde 8,25
seviyesinden 10,25 seviyesine cikardi. Boylece TCMB,
14 EylUl 2018’den bu yana ik defa faiz artirmis oldu.

TCMB Politika Faizi ve Doviz Sepeti
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Kiresel ekonomik toparlanmaya iliskin  belirsizliklerin
yUksek seyrettigi vurgulanan karar metnine goére son
dénemde yurt icinde fticari kredilerle birlikte bireysel
kredilerde de normallesme egilimi izienmekte. Bireysel
kredilerdeki normallesmeye bagdl olarak ithalatta artisin
yavaslamasi dolayistyla cari islemler dengesinde de
dengelenme beklenmekte. Daralan talep nedeniyle
enflasyon Uzerinde asagi yonlU bir hareket beklenirken
yasanan kredi ivmesi ile bu hareketin gerceklesmedigi
ifade edildi.

Ote yandan TCMB likidite tedbirleri ile agirlikli ortalama
fonlama maliyetini 23 EylUl ifibarnyla yUzde 10,65'e
cikarmist. Ondmizdeki dénemde adirlikll  ortalama
fonlama maliyetinin seyri izienecektir.

TCMB'nin 2020 yil sonu enflasyon hedefi Temmuz'daki
Enflasyon Raporu’'nda yUzde 8,9 seviyesindeyken
TCMB'nin EylUl ayl beklenti anketine gére yil sonu
enflasyon beklentisi yizde 10,82'den yUzde 11,46’ya
yUkselmisti. (Agustos ayr gerceklesen TUFE yizde 11,77)

TUketici giveni Eylil ayinda arhs gosterdi.

TUIK, tUketici glven endeksi verilerinde revizyona gitti.
Alt endekslerden gelecek 12 aylk déneme iliskin issiz
sayisi  beklentisi  ve tasarruf  etme  ihtimali
hesaplamadan cikarnlarak yerine hanenin  mevcut
durumu ve 6nUmuzdeki dénemde dayanikl tUketim
mallarnna harcama yapma disuncesi eklendi.

2004 yiindan bu yana guncellenen verilerde 2004-2019
yillan ortalamasi 91 olan tUketici giveni endeksi, EylUl

Tuketici GUven Endeksi (yeni seri)
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ayinda énceki aya goére yuzde 3,2 oraninda arfarak
82'ye yuUkseldi. Gecen yilin endeks ortalamasi 80 ile en
dUsUk yilik degerini aldi. Serinin en dUstk aylk degeri
ise 73,9 ile Kasim 2008'de gerceklesti.

Kapasite Kullanim Orani ve Reel Kesim Given
Endeksi Eylil ayinda yikselisini surdirerek salgin
oncesi seviyeye yaklast.

Kapasite Kullanim Orani (%) ve
Reel Kesim Given Endeksi
(mevsim etkisinden arindinimis)
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Kapasite kullanim orani mevsimsel etkilerden anndinimig
verilerde, bir énceki aya goére 1,3 puan artarak yUzde
74,3 seviyesinde gerceklesti. (Anndinimamis verilerde
ise yillik bazda 1,7 puan gerileyerek yUzde 74,6 oldu)

Covid-19 salginina karsi alinan tedbirler, destekleyici
adimlar ve ekonomik aktivitede yasanan hafif
foparlanmanin etkisiyle Ust0 Uste bes ay yUkselen
kapasite  kullanim oraninin - mal gruplarna goére
degisimine bakildiginda, aylk bazda en yUksek
arfisin 2,2 puan ile 71,1 seviyesinde gerceklesen
dayaniksiz  tUketim mal ve 71,4
gerceklesen gida ve icecekler Uretim kapasitesinde
oldugu gériliyor. Ote yandan Uc aydrr aylk bazda
yUkselis kaydeden dayaniksiz tGketim mali EylUl ayinda
diger alt gruplann aksine 2,4 puan duUserek 72,8
seviyesinde gerceklesti.

seviyesinde




Haftalik BUlten
28 Eyl0l 2020

/TR\
EXIMBANK
\/

Ekonomik
Arastirmalar

Mal Gruplanna Goére KKO Degisimi (% puan)
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Sektorel olarak bakildiginda, imalat sanayi kapasite
kullanim oranindaki aylik bazdaki artisa, 3,4 puan artan
baska yerde siniflandinimamis makine ve ekipman
imalat, 3 puan artan giyim esyalan ve 2,9 puan artan
tekstil OrOnlerinin Uretiminin katki sagladig gériluyor.

Reel sektdr temisilcilerinin ekonomik gérGnime liskin
genel izlenimlerini  yansitan  reel kesim guUven
endeksi, Eylil ayinda mevsimsel etkilerden
arndinimis  verilerde &nceki aya goére ylzde 0,5
oraninda arhis gdsterdi. (Anndinimamis verilerle yillik
bazda yUzde 6,6 oraninda artt)

RKGE Secilmis Alt Endeksler Trendi

—Ihracat siparisi (Gelecek 3 ay)
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Endeksin alt kinlimlan incelendiginde, aylk bazdaki
toparlanmanin devam etmesinde, mevcut ve son 3
aya iliskin toplam siparis kalemindeki sirasiyla yozde 6,7
ve yUzde 10,8 oranindaki artisin etkili oldugu goérUlUyor.
Diger yandan, mevcut durum mamul mal stok miktari,
gelecek Uc¢ aya lliskin Gretim hacmi ve toplam
isfihdamda sirasiyla yasanan yuzde 4,8, yUzde 5 ve
0.6'lik gerileme endeksin yUkselisini siniradi.

Haftalik Para, Banka ve Menkul Kiymet istatistikleri

18 EylUl ile biten haftada yurt disi yerlesikler hisse senedi
piyasasinda 3 ayin ardindan 2,6 milyon dolar ile sinirli
da olsa alis gerceklestirdi. DIBS piyasasinda ise net

133,5 milyon dolar satis izlendi. Yurt disi yerlesiklerin
portfdylnde 5,4 milyar dolar DiBS ve 21,1 milyar dolar
Hisse Senedi bulunmakta.

Yurt Disi Yerlesiklerin Hisse ve DIBS Portfdyii
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Doviz Tevdiat Hesaplan (DTH) 18 EylUl ile biten haftada
bir énceki haftaya goére 730 milyon dolar azalarak
247,5 milyar dolara gerilerken toplam mevduatiar
icindeki payl ylUzde 52,8 oldu. DTH, yurt ici gercek
kisilerde 291 milyon dolar artarken, yurt ici tGzel kisilerde
835 milyon dolar azaldi.

TCMB'nin brUt doviz rezervi 2,1 milyar dolar azalisla 43,2
milyar dolara inerken, altin dahil toplam brit rezervier
1.9 milyar dolarlk azalsla 86,3 milyar dolar oldu. Net
rezervler de 1,2 milyar dolar azalisla 18,8 milyar dolara
geriledi.

Veri Takvimi

29 Eylil 2020 Ekonomik GUv en Endeksi

Sal Bankacilik Aylik Bulten
30 Eylil 2020 Dis Ticaret Istatistikleri
Carsamba

2 Ekim 2020 imalat Sanayi PMI

Cuma Gecici Dis Ticaret Verileri
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MAKROEKONOMIK GOSTERGELER 2015 2016 2017 2018 2019 Son 3 Veri

BUYUME 19.¢4  20.C1 20.G2

GSYH (milyar USD) 862 863 853 797 761 209 177 153

GSYH (milyar L) 2.351 2.627 3.134 3.758 4.320 1.208 1.074 1.042

Kis Basina Gelir (USD) 11.085 10.964 10.696 9.792 9.213

BUyUme Orani (%) 6,1 33 7.5 3.0 0.9 6,4 4,4 -9.9
Net ihracatin Katkisi (puan, %) 0,6 -11 02 3,6 2.4 -5,5 -4,0 -7.8

ENFLASYON (yillik, %) Haz20 Tem.20 Agu.20

TUFE 838 85 11,9 20,3 11,8 12,62 11,76 11,77

Yurtici UFE 57 9.9 15,5 33,6 7.4 6,17 8,33 11,53

iSGUCU PiYASASI Nis20 May.20 Haz.20

issizlik Orani (ort. %) 10,3 10,9 10,9 11,0 13.7 12,8 12,9 13,4

isgUcUne Katlim Orani (%) 51,3 52,0 52,8 53,2 51,8 47,2 47,6 49,0

DAVIZ KURLARI Haz20 Tem.20 Agu.20

TUFE Bazl Reel Efektif D&viz Kuru 99.14 93,62 86,38 76,47 76,30 69,14 68,31 63,71

USD/TL 2,91 3,54 3,81 5,27 5,95 6,85 6,94 7.31

EUR/TL 3,18 3,70 4,55 6,03 6,66 7,72 8,16 8.70

Doviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 3,05 3,62 4,18 5,65 6,30 7,28 7,55 8,00

DI TICARET (GTS, 12 aylik, milyar USD) Haz.20 Tem.20 Agu.20

Dis Ticaret Dengesi -62,6 -52,9 -74,2 -54,0 -29.5 -39.6 -39.0 -43,0
ihracat 151,0 149,2 164,5 177,2 180,8 167,5 166,6 165,8
ithalat 213,6 202,2 238,7 231,2 210.3 207,1 205,6 208.,8

Karsilama Orani (%) 70,7 73.8 68,9 76,6 86,0 80,9 81,0 79,4

ODEMELER DENGESI(12 aylik, milyar USD) May.20 Haz20 Tem.20

Cariislemler Dengesi -27,3 -26,8 -40,6 -20,7 8.8 -8,3 -11,1 -14,9
Carilslemler Dengesi / GSYH (%) -3.4 -3,4 -5,1 2,6 1,1 -1,0 -1.4 -1.9

Finans Hesabi 9,4 22,5 38,6 0,5 4,9 3.1 -3.5 -1.7
Dogrudan Yatirmiar (net) 14,2 10,8 8.4 9.4 59 52 4,6 4,3
Portf&y Yatinmlar (net) -15,3 6,4 24,1 -3.1 -1.2 -16,2 -15,6 -15.4
Diger Yatinmlar (net) 10,6 53 6,2 -5,7 0.3 14,1 7.4 9.4

Rezerv Varlklar (net) -11,8 0.8 -8.2 -10,4 6,3 -19.4 -24,6 -29.0

Net Hata ve Noksan 6,1 5.1 -6,3 9.8 -7.5 -14,2 -10,0 -12,4

BUTCE (KUmUlatif, milyar TL) Haz.20 Tem.20 Agu.20

Harcamalar 506,3 584,1 677.7 830.8 999.5 564,9 681,1 761.,4
Faiz Harcamalar 53,0 50,2 56,7 74,0 99.9 71,3 79.7 91,6
Faiz Disi Harcamalar 453,3 533.8 621,0 756,8 899.5 493,6 601,4 669.,8

Gelirler 482,8 554,1 630,3 758,0 8758 455,4 5419 650,5
Vergi Gelirleri 407.8 459,0 536,0 621,5 6733 335,9 412,0 510,4

BUtce Dengesi -23,5 -29.9 -47.4 -72,8 -123,7 -109.5 -139,1 -110,9

Faiz Disi Denge 29,5 20,3 92,3 1.1 -23,8 -38,2 -59.4 -19.3

BUtce Dengesi / GSYH (%) -1,0 -1,1 -1,5 -2,0 -2,9 -3,5 -4,5 -3.9

BORGC STOKU (12 aylik, milyar TL)

Merkezi Yonetim Haz20 Tem.20 Agu.20
ic Borg Stoku 440,1 468,6 535,4 586,1 755,1 983,9 104¢6,7 1098,5
Dis Borg Stoku 238,1 291,3 341,0 481,0 573.8 657,4 674,2 7119
Toplam Borg Stoku 678,2 760,0 876,5 1067,1 1328,8 1641,3 1720,9 1810,4

Genel Yonetim 19.C3 19.C4 20.C1
AB Tanimli Bor¢ Stoku 643,3 735.4 878,3 1134,0 1404,2 1319.4 1404,2 1554,5
AB Tanimli Borg Stoku / GSYH(%) 27,5 28,2 28,2 30,4 32,8 32,1 32,8 35,1

BANKACILIK SEKTORU (milyar TL) May.20 Haz20 Tem.20

Krediler 1.4843 17336 20973 23931 2.654,4 3.159.9 32560  3.3758
ihracat Kredileri 1154 140,7 174,2 2457 274,7 338,7 342,3 346,4

Turk Eximbank ihracat Kredileri 43,2 61,6 80,3 129.5 142,9 166,1 169.,9 168,7
Tork Eximbank'in Pay (%) 37.4 43,8 46,1 52,7 52,0 49,0 49,6 48,7

SYR (%) 15,6 15,6 16,8 17,3 18,4 19,45 19,52 19,2
TGA (%) 3,1 32 3,0 3.9 54 4,54 4,41 4,25

Yasal Uyan: Bu rapor Bankamiz uzmanlan tarafindan gidvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilarak sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. TUrk Eximbank, bu biltende yer alan bilgilerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Bilten icinde yer alan
bilgilerin kullanimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusabilecek zararlardan Turk Eximbank higbir sekilde sorumluluk kabul efmemektedir.



