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TCMB'nin yil sonu enflasyon tahmini yizde 8,2.

TCMB, viin ik enflasyon raporunda 2020 yilsonu
enflasyon tahminini degistirmeyerek yUzde 8,2'de
sabif tuttu.

Raporda, 2021 yili enflasyon tahmini bir &nceki rapora
gobre degistiimeyerek yUzde 5,4 oraninda sabit
tutuldu.

Yayimlanan enflasyon raporuna gére kuiresel iktisadi
faaliyetteki gérinUme iliskin risklerin dengeli oldugu
belirtimekte buna karsin kiresel enflasyondaki zayif
seyir nedeniyle gelismis Ulke merkez bankalarnnda
parasal gevseme edilimlerinin devam edecedi
varsayilmaktadir.

Gelismekte Olan Ulkelere Yénelen Haftalik Fon Akimlari
(Milyar ABD Dolari, 4 Haftalik Birikimli)
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Kaynak: EPFR

Bu goérinim altinda, GOU’lere ydénelen portfdy
akimlarinda  bir toparlanma gdbzlenmekte
oldugu ifade edilirken yurt icinde risk priminin kiresel
risk istahindaki artis ile birlikte geriledigi ve uzun vadeli
faizlerin dUstGgu ifade edildi.
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Soru—Cevap kisminda doéviz kurunda bir hedef

beliremediklerini ifade eden Baska Uysal, bununla
birlikte doviz kurundaki istikrari  oldukca
onemsediklerini ifade etti. 2020 yilinda istikrarll bir

doviz kuru beklediklerini dile getirdi.

Enflasyondaki ana egdilimin dismeye devam ettigini
aktaran Uysal, 2020 yilinin ikinci ceyregi ile birlikte
enflasyonun gerilemeye baslayacagdini belirtti.

Kapasite kullanim orani gec¢tigimiz yihin 1,1 puan
Uzerinde.

imalat sanayi kapasite kullanim orani (KKO) Ocak
ayinda aylk bazda gerileme kaydetse de gecen
yiin ayni ayina gére 1,1 puan artarak yoUzde 75,5
oldu. Mevsimsel etkilerden arnndinimis KKO ise bir
onceki aya goére 1,1 gerileyerek 75,8 oraninda
gerceklesti.
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Onimuzdeki dénem biyUme kompozisyonu ve

istihdam icin 6nem arz eden yatinm ve ara mal
Uretimindeki kapasite kullanimi 2018 yilinin  ikinci
ceyreginden itibaren daralma gésterirken bu yilin
son ceyreginde yillk bazda arhis kaydetmisti. 2020
yllinin ik ayinda ara mallan Urefiminde kapasite
kullanimi énceki aya goére 1,5 puan, yafinm mal
Uretiminde ise 1,9 puan geriledi. Yillk bazda ara mal
ve yatinm mal Uretimi édnceki yila gére sirasiyla 1,2
ve 0,7 puan artis gdsterdi.
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Reel kesim giveni Ocak ayinda hem gectigimiz
aya gore hem de gectigimiz yila gore artti.

Reel Kesim GUven Endeksi (RKGE), mevsimsellikten
arindinimis seride Ocak’'ta énceki aya goére ylUzde
0,5 oraninda artarken, seride
gectigimiz yilin ayni ayina gére ylzde 11,9 oraninda
artis gosterdi.

arnndinimamig
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RKGE'nin alt endeks detaylanna baktigmizda

onUmUzdeki 3 ay icin inracat siparisi gecen yilin ayni
ayina goére yUzde 6,1 oraninda artis gdstermistir.
Benzer sekilde yatinm harcamalan endeksi de yUzde
5,8 oraninda artmistir, &éte yandan gelecek 3 ay icin
ihracat siparisi endeksindeki artis hizi dUsmekte iken
yatinm harcamalarn endeksindeki artis durmustur.

Ekonomik Guven Endeksi, Ocak'ta aylk bazda
yizde 2,6’k artig gosterdi.

2020 Ocak ayinda aylk bazda yUzde 0,7 artarak
97,1 degerini alan endeks, 2018 Nisan ayinda
sonraki en yUksek duzeyine cikmis oldu. Gectigimiz
yllin Ocak ayina gbre ise yUzde 17,7 oraninda artan
ekonomi guven endeksi tUm alt endekslerde vyillik
bazda artis kaydetti.
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Aralik ayinda ihracat yizde 6,4 oraninda arth

Ozel Ticaret Sistemine (OTS) gdre, Aralk’ta ihracat
gectigimiz yiin ayni ayina gére yizde 6,4 oraninda
artarak 14,69 milyar dolar olurken, ithalat yUzde 14,9
oraninda artarak 19,02 milyar dolara, Temmuz
2018'den bu yana en yuksek aylik ithalata yukseldi.
Bdylece dis ticaret acigr 4,32 milyar dolar olarak
gerceklesti.

(milyar $)  Ihracat ithalat Denge Karsilama Hacim
Orani
Aralik 18 13,81 16,55 2,74 83,4% 30.4
Aralik 19 14,69 19,02 -4,32 77,3% 33,7
A 6,4% 14,9% 57,6% 11,0%
Ara.18 (yillik; 167,9 223,00 -55,1 75,3% 3910
Ara.19 (yilik. 171,5 2027  -31,2  846% 37472
A 21% -91% -43,5% -4,3%

2019 yiinda ihracatin ithalah karsilama orani yizde
84,6

2019 vyilinda ihracat yUzde 2,1 oraninda artarak
171,5 milyar dolara, tarihi yUksek seviyeye ulasti.
ithalat ise yUzde 9,1 oraninda gerileyerek 202,7
milyar dolara geriledi. Bdylece dis ticaret acid
yUzde 43,5 oraninda gerileyerek 31,2 milyar dolar
oldu. Dis ficaret aciginin gerilemesiyle ihracatin
ithalati karsilama orani yUzde 84,6'ya ulastl. Enerji ve
Altin Haric dis ticaret dengesi ise 11,9 milyar dolar
fazla verdi.
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Yatinm, Uretim ve i¢c talebin seyrine iliskin dnemli
sinyaller veren ekonomik siniflandirmaya gére dis
ficaret verilerinde, yatnm mal ithalati énceki yilin

ayni ayina goére Haziran 2018'den bu yana
gerilemekteydi. EylUl 2019'dan bu yana artan
sermaye mal ithalati Aralk ayinda yuUzde 7.3

oraninda yUkseldi. Benzer bir seyir, ara mal
ithalatinda da gézlemlenmekte olup Aralk ayinda
yuzde 17,5 oraninda arfis kaydedildi. Aylk ithalat
verilerindeki bu gelismeler &nUmuUzdeki ddnem
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yatinm ve istihdam piyasasi icin olumlu gelismeler
olarak degerlendirimekte. Ote yandan tUketim mali
ithalatinin Aralik ayinda yGzde 11,5 oraninda artmasi
ic talebin canlandigina isaret etmekte. Bununla
birlikte yil geneline bakildiginda tUketim, sermaye ve
ara mali ithalatinin sirasiyla yozde 19,2, yizde 12,1 ve
yUzde 7,1 oraninda daraldigi gézlemlenmekte.

2019 vyilinda imalat sanayi UrGnlerinin - toplam
inracattaki payr yizde 94,2 olurken, bunun yUzde
3,6's1 yUksek teknoloji UrUnlerden, yUzde 36'si orta
yUksek teknolojili Urinlerden olustu. ithalat tarafinda
imalat sanayi UrUnlerinin toplam ithalattaki payi
yUzde 76,1 olurken, yuUksek teknolojili GrUnlerinin
imalat sanayi UrGnleri ithalat icindeki payr yUzde
15,3, orta yuUksek teknolojili GrUnlerin payi ise yUzde
40,6 seviyesinde gerceklesti.
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Uke gruplanna gdére dis ticaret rakamlarini
inceledigimizde toplam ihracatin  yUzde 48,5’
Avrupa Birligi (AB-28) Ulkelerine, yUzde 25'i Kuzey
Afrika ve Orta Dogu Ulkelerine gerceklesmekte.
AB'ye yapilan ihracat 2019 yilinda dolar bazinda
yUzde 0,9 gerileyerek 83,2 milyar dolar oldu.
Bununla birlikte, ayni dénemde ayni bdlgeye
yapllan ihracata Avro cinsinden bakildiginda yuzde
4,6 oraninda artarak 74,3 milyar Avro'ya yukseldidi
gorllmektedir.

Veri Takvimi

3 Subat 2020 Gegcici Dis Ticaret Verileri

P azartesi TUketici Fiyat Endeksi
imalat Sanayi PMI

4 Subat 2020 Reel Efektif DoV iz Kuru
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MAKROEKONOMIK GOSTERGELER 2015 2016 2017 2018 Son 3 Veri

BUYUME 19.¢1 19.¢2 19.¢3

GSYH (milyar USD) 862 863 853 789 172 175 202

GSYH (milyar TL) 2.339 2.609 3.111 3.724 922 1.024 1.145

Kis Basina Gelir (USD) 11.019 10.883 10.602 9.693

BUyUme Orani (%) 6.1 3.2 7.4 2,6 -2,3 -1,6 0.9
Net ihracatin Katkisi (puan, %) 0.6 -1.3 0.1 3.6 2.5 57 -0.2

ENFLASYON (yillik, %) Eki.19 Kas.19 Ara.19

TUFE 8.8 8.5 11,9 20,3 8.55 10,56 11,84

Yurt ici UFE 57 9.9 15,5 33,6 1,70 4,26 7.36

iSGUCU PiYASASI Agu.19  Eyl.19 Eki.19

issizlik Orani (ort. %) 10,3 10,9 10,9 11,0 14,0 13.8 134

isgUcUne Katilim Orani (%) 51,3 52,0 52,8 53,2 53,9 53,5 53,0

DOVIZ KURLARI Kas.19  Ara.19 Oca.20

TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru 99,16 93,58 86,33 76,37 77,37 76,17 -

USD/TL 291 3,54 3.81 527 574 576 5,95

EUR/TL 3.18 3.70 4,55 6,03 6,38 6,35 6,66

Doviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 3.05 3.62 4,18 5,65 6,06 6,05 6,30

DI TICARET (OTS, 12 aylik, milyar USD) Eki.19 Kas.19 Ara.19

Dis Ticaret Dengesi -63,4 -56,1 -76.8 -55,1 -28,0 -29.6 -31,2
ihracat 1438 142,5 157.0 167.9 170.7 170,6 1715
ithalat 2072 198.,6 233.8 2230 198.7 200.,2 202,7

Karsilama Orani (%) 69 .4 71,8 67,1 753 85,9 85,2 84.6

ODEMELER DENGESI (12 aylik, milyar USD) Eyl.19 Eki.19 Kas.19

Cari Islemler Dengesi -32,1 -33.1 -47.3 -27.,2 54 4,3 2,7
Cari slemler Dengesi / GSYH (%) -3.8 -3.9 -5.6 -3.2 0.7 0,5 0.3

Finans Hesabi -22,7 -22,0 -46,7 -7.8 9.0 2.0 6,1
Dogrudan Yatinmlar (neft) -14,2 -10.8 -8,8 -9.4 -7.9 -6,9 -5,9
Portfdy Yatinmlar (net) 15,5 -6,3 -24,5 3.1 -1,0 2.4 2,2
Diger Yatinmlar (net) -12,1 -5.7 -5,2 8.9 7.2 2,6 2,1

Rezerv Varliklar (net) -11.8 0.8 -8,2 -10,4 10.8 10,9 7.7

Net Hata ve Noksan 9.5 111 0,6 19.3 3.7 4,7 3.4

BUTCE (KUmUlatif, milyar TL) Eki.19 Kas.19 Ara.19

Harcamalar 506,3 584,1 6777 830.8 819.9 895.4 999.5
Faiz Harcamalari 53.0 50,2 56,7 74,0 88.3 95.8 99.9
Faiz Disi Harcamalar 453,3 533,8 621,0 756,8 731,6 799.,6 899.5

Gelirler 482,8 554,1 630,3 7580 7192 802,5 875.8
Vergi Gelirleri 407.8 4590 536,0 621,5 539.9 6132 6733

BUtce Dengesi -23,5 -29.9 -47 4 -72.8 -100,7 -929 -123,7

Faiz Disi Denge 29.5 20,3 9.3 1.1 -12,4 2,8 -23.8

BUtce Dengesi / GSYH (%) -1,0 -1,1 -1,5 -2,0 -2,6 -2,6 -2.9

BORGC STOKU (12 aylik, milyar TL)

Merkezi Yonetim Eyl.19 Eki.19 Kas.19
ic Borg Stoku 440,1 468.,6 535.4 586,1 701,0 7128 7222
Dis Borg Stoku 238,1 291.3 3410 4810 538.9 5479 552,0
Toplam Borg Stoku 678,2 760,0 876.5 10671 12399 1260,7 1274,2

Genel Yonetim 19.C1 19.C2 19.C3
AB Tanimli Bor¢ Stoku 643,3 7354 8783 1134,0 1222,7 12931 1319.6
AB Tanimli Borg Stoku / GSYH(%) 27.5 28,2 28,2 30.4 31.7 32,4 32,1

BANKACILIK SEKTORU (milyar TL) Eyl.19 Eki.19 Kas.19

Krediler 1.4843 1.733,6 2.097.3 2.393.1 2.530.4 25619 25950
ihracat Kredileri 1154 140,7 174,2 2457 2597 2634 263,7

Turk Eximbank Ihracat Kredileri 43,2 61,6 80.3 129.5 136.,6 138.9 138.7
TUrk Eximbank'in Payi (%) 374 438 46,1 52,7 52,6 52,8 52,6

SYR (%) 15,6 15,6 16,8 17.3 18,44 18,48 18,63
TGA (%) 3.1 3.2 3.0 3.9 4,96 515 523

Yasal Uyan: Bu rapor Bankamiz uzmanlan tarafindan gidvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilarak sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. TUrk Eximbank, bu biltende yer alan bilgilerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Bilten icinde yer alan
bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusabilecek zararlardan Turk Eximbank higbir sekilde sorumluluk kabul efmemektedir.
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