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Mart ayinda tiketici enflasyonu yilik bazda yizde 16,19
seviyesinde gergeklesti.

TUFE'de Mart ayinda bir dnceki aya gére %1,08, bir
onceki yilin Aralik ayina gére %3,71, bir dnceki yilin ayni
ayina goére %16,19 ve on iki aylk ortalamalara gére %
13,18 artis gerceklesti. Mart ayinda enflasyondaki yUkselis
enerji, hizmet ve temel mallardan kaynaklanirken, gida
enflasyonu taze meyve ve sebze fiyatlar 6ncUliginde
bir 6nceki aya kiyasla yavasladi.

Ana Harcama Gruplarinin Aylik Bazda
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Ana harcama gruplarina goére, ulastirma disinda tim
ana harcama gruplan enflasyona pozitif katki sagladi.
Ulastirma gecen yil Mart ayinda pozitif katki vermisti.
Gida ve alkolsUz icecekler ile lokanta ve ofteller en
bUyUk katklyr yapan kalemler oldu. Hizmet enflasyonu
kontrollU normallesme surecinin bazi alt  kalemler
Uzerindeki yukar yonli etkisi ve Ozel iletisim vergisindeki
arfisin gecikmeli yansimalarina bagl olarak artis kaydetti.
Enerji, gida, 1t0tin, altin ve alkollU igeceklerin dahil
edilmedigi ¢ekirdek enflasyon gdstergesi C endeksi ise
yUzde 16,88 seviyesinde.
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UFE yillk degisimi 2020 yill Agustos ayi itibaryla toketici
enflasyonunu yakalamisti. Mart ayina gelindiginde ise,
Uretici fiyatlan yillk degisiminin bir miktar daha ivme

kazandigi géroluyor. Uretici fiyatlan basta petrol ve
endUstriyel metaller olmak Uzere uluslararasi emtia
fiyatlarindaki yUkselis, TUrk lirasinda yakin dénemdeki
gértnim ve bazi Urdnlerde suregelen arz skinfilarinin
etkisiyle gUclU bir arts kaydederek yUkselis edilimini
surdirdd.

Mart ayinda yUzde 4,13'l10k artisla yillk enflasyonda
yUzde %31,2'ye cikarak tUkefici enflasyonunu Uzerindeki
konumunu korudu. Aylk fiyat artislannin son 5 vyillik
ortalamasinda gerceklesecedi varsayldiginda, yil sonu
tUketici enflasyonunun yUzde 13,44 dUzeyinde, son 10
yiin  ortalomasi  dikkate alindiginda ise  yll  sonu
enflasyonun yUzde 10,82 dUzeyinde gerceklesmesi
beklenmektedir.

Reel Efektif Doviz Kuru (REDK) Mart'ta 65,71’e geriledi.

REDK endeksindeki azalislar ticaret ortaklarina kiyasla
daha ucuz ihracat ve daha pahal ithalat anlamina
geldidi icin genel anlomda rekabet avantagj seklinde
yorumlanabilir. Reel efektif ddviz kuru endeksi, U¢ aylk
yUkselisin ardindan  Mart'ta TUFE baznda 3,74 puan
azalarak 65,71'e indi.
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TCMB Beklenti Anketi

Nisan ayl TCMB Beklenti Anketinde aylik TUFE arfisinin
yUzde 1,51 dolayisiyla yilik enflasyonun ise yuzde 16,95
olmasi beklenmektedir. Diger yandan 2021 yil sonu
enflasyon beklentisi yUzde 13,1'e yUkseldi. Ayni ankete

Yilik Enflasyon Beklentileri (%)
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gore yil sonu dolar kuru beklentisi de 7,95'den 8,57'ye
yUkselmistir.  Katlimcilar 2021  yilinda  TUrkiye
ekonomisinin yuzde 4,3 oraninda buyUyecegdini tahmin
etmektedir. Bu yil yaklasik 25,8 milyar dolar cari acgik
beklenmektedir.

Haftalik Para, Banka ve Menkul Kiymet istatistikleri

2 Nisan ile biten haftada yurt disi yerlesikler hisse senedi
piyasasinda net 364,4 milyon dolar sahis ve DIBS
piyasasinda da 140 milyon dolar satis gerceklestirdi.
Bununla birlikte yil basindan bu yana hisse senedi
piyasasindan 1,9 milyar dolar cikis yasanirken DIBS
piyasasinda 612 milyon dolar alim gerceklesmis oldu. Yurt
disi yerlesiklerin portféyinde 7,4 milyar dolar DIBS ve 23,4
milyar dolar hisse senedi bulunmakta.

Yurtdisi Yerlesiklerin Net Portfoy Yatinmlari, Milyon $
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Doviz Tevdiat Hesaplar (DTH) 2 Nisan ile biten haftada bir
onceki haftaya goére yaklasik 2,8 milyar dolar azalisla
249,7 milyar dolara gerilerken foplam mevduatiar
icindeki payr yUzde 54,6 oldu. DTH, yurt ici gercek
kisilerde 1 milyar dolar azalirken yurt ici tGzel kisilerde 1,4
milyar dolar dUsuUs gdsterdi.

TCMB'nin brUt ddviz rezervi 2,8 milyar dolar azalisla 48,1
milyar dolara inerken, altin dahil toplam brit rezervier
3,2 milyar dolarlk azalsla 87,4 milyar dolar oldu. Net
rezervler ise 2,1 milyar dolar azalsla 10,7 milyar dolar
oldu.
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MAKROEKONOMIK GOSTERGELER 2016 2017 2018 2019 2020 Son 3 Veri
BUYUME 20.GC2 20.C3 20.C4
GSYH (milyar USD) 863 851 797 761 717 152 197 192
GSYH (milyar TL) 2.627 3.134 3.758 4.320 5.048 1.036 1.414 1.525
Kis Basina Gelir (USD) 10.807 10.597 9.693 9.213 8.599
BUyUme Orani (%) 3.3 7.5 3.0 0.9 1.8 4,5 -9.9 6,7
Net ihracatin Katkisi (puan, %) -1,1 0.2 3.6 2,4 -5,5 -10,3 6,3 59
ENFLASYON (yillik, %) 2015 2017 2018 2019 2020 Oca.21 Sub.21 Mar.21
TUFE 8.8 11,9 20,3 11,8 14,6 14,97 15,61 16,19
Yurt ici UFE 5.7 15,5 33,6 7.4 25,1 26,16 27,09 31,20
iSGUCU PiYASASI 2015 2016 2017 2018 2019 Kas.20 Ara.20 Oca.21
issizlik Orani (ort. %) 10,3 10,9 10,9 10,9 51,8 12,9 13,0 13,4
isgUctne Katilim Orani (%) 51.3 51.8 52,6 53.1 43490 48,7 47,9 49,5
DOViZ KURLARI 2016 2017 2018 2019 2020 Oca.21 Sub.21 Mar.21
TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru 93,54 86,31 76,41 76,24 62,22 65,97 69,45 65,71
USD/TL 3.54 3.81 5,27 595 7.35 7.38 7.20 8.33
EUR/TL 3.70 4,55 6,03 6,66 9,02 8,93 8,79 9.78
Déviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 3,62 4,18 5,65 6,30 8,18 8,15 7.99 8,56
DIS TICARET (GTS, 12 aylik, milyar USD) 2016 2017 2018 2019 2020 Ara.20 Oca.21 Sub.21
Dis Ticaret Dengesi -52,9 -74,2 -54,0 -29.5 -49.9 -49.9 -48.,4 -48,7
ihracat 149,2 164,5 177.2 180.8 169.5 169.7 1700 171.4
ithalat 202,2 238,7 231,2 210,3 2194 219.5 2184 220,0
Karsilama Orani (%) 73.8 68.9 76,6 86.0 773 77,3 77.8 77.9
ODEMELER DENGESI (12 aylik, milyar USD) 2015 2016 2017 2018 2019 Kas.20 Ara.20 Oca.21
Cari Islemler Dengesi -27.3 -27,0 -40.,8 -21,7 6,8 -36,3 -36.,8 -36,6
Cari islemler Dengesi / GSYH (%) -3.6 -3.6 -5.4 2,9 0.9 -5,1 -5,1 -5,1
Finans Hesabi 9.4 22,6 38.8 0.5 5,0 -0,5 8,0 11.8
Dogrudan Yatinmilar (net) 14,2 10,7 83 9,2 6,3 4,5 4,7 4,1
Portfdy Yatirnmlari (net) -15.3 6,6 24,3 -3.1 -1.4 -11.6 -5.5 0.6
Diger Yatinmlar (net) 10,6 53 6.2 -5,6 0,1 6,5 8.8 7.1
Rezerv Varliklar (net) -11.8 0.8 -8.2 -10.4 6,3 -39.1 -31,9 -25,4
Net Hata ve Noksan 6,1 53 -6,2 10.8 -5,5 23 -3.1 -0.5
BUTGE (KUmUlatif, milyar TL) 2015 2016 2017 2018 2019 Ara.20 Oca.21 Sub.21
Harcamalar 506,3 584,1 6783 830.8 1000,0 1202,2 113.8 210,2
Faiz Harcamalar 53,0 50,2 56,7 74,0 99.9 134,0 21,9 34,7
Faiz Disi Harcamalar 453,3 533,8 621,6 756,8 900,1 1068,3 91,8 175,5
Gelirler 4828 554,1 630,5 758,0 875.3 1029.,5 89.6 2092
Vergi Gelirleri 407.8 459,0 536.,6 621,5 673.9 833.1 792 177.7
BUtce Dengesi -23,5 -29.9 -47.8 -72.8 -124,7 -172,7 -24,2 -1,0
Faiz Disi Denge 29,5 20,3 8,9 1.1 -24,8 -38,8 -2,2 33,7
BUtge Dengesi / GSYH (%) -0,9 -1.0 -1.,5 -2,0 29 -4,0 -0.5 0.0
BORC STOKU (?2 aylik, milyar TL) 2016 2017 2018 2019 2020 EKI.20 Kas.20 Ara.20
Merkezi Yénetim
ic Borc Stoku 468.,6 5354 586,1 7551 1060.,4 11084 1075,0 1060,4
Dis Borg Stoku 2913 341,0 481,0 5740 7518 826.6 797.1 7518
Toplam Borg Stoku 760,0 876.5 1067,1 13291 1812,1 1935,0 18721 18121
Genel Yonetim 20.C1 20.C2 20.C3
AB Tanimli Bor¢ Stoku 643,3 735.4 8783 11340 1404,2 15551 1767.8 20184
AB Tanimli Borg Stoku / GSYH(%) 27.5 28,2 28,2 304 32,8 34,8 39,4 42,6
BANKACILIK SEKTORU (milyar TL) 2016 2017 2018 2019 2020 Ara.20 Oca.21 Sub.21
Krediler 1.484,3 1.733,6 23931 2.654,4 3.574,6 3.574,6 3.552,9 3.597.2
ihracat Kredileri 1154 140,7 245,7 274,7 354,5 3545 353.6 366.6
Turk Eximbank ihracat Kredileri 43,2 61,6 129.,5 142,9 1783 178.3 180,0 188.5
TUrk Eximbank'in Payi (%) 374 43,8 52,7 52,0 50,3 50,3 50,9 51,4
SYR (%) 15,6 15,6 17.3 18,4 18,7 18,73 18,37 18,17
TGA (%) 3.1 3.2 3.9 5.4 4,1 4,08 4,08 4,02

Yasal Uyan: Bu rapor Bankamiz uzmanlan tarafindan gidvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilarak sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. TUrk Eximbank, bu biltende yer alan bilgilerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Bilten i¢inde yer alan
bilgilerin kullanimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusabilecek zararlardan Tork Eximbank higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.



