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Temmuz ayinda ihracat yizde 5,8 oraninda geriledi.

ihracat énceki yilin ayni dénemine gére pandemi ile
birikte Mart, Nisan ve Mays aylarnnda siddetli
daraldiktan sonra Haziran ayinda yuzde 15,7 oraninda
arfis gostermisti. Temmuz ayinda ihracat 6nceki aya
gdére yUzde 11,5 oraninda artis kaydetse de vyillik bazda
yuzde 5,8 oraninda daralarak 15 milyar dolar
seviyesinde gerceklesti. Boylece yilin ilkk 7 ayinda inracat
gecen yilin ayni dénemine goére yUzde 13,7 oraninda
gerileyerek 90 milyar dolar oldu.

Dis Ticaret (milyar dolar) Genel Ticaret Sistemi (GTS)

ihracat Ithalat Denge Karslama Hacim
Orani
Tem.19 15,93 19,23 -3,30 82,9% 35,16
Tem.20 15,01 17,76 2,74 84,5% 32,77
Degisim -5,8% -7.7% -17% 2% -7%
Tem.19 (yilhk) 180,09 203,32 -23,2 88,6% 383,42
Tem.20 (yillhk) 166,57 205,62 -39,0 81,0% 372,18

Degisim -7,5% 1.1% 68% -9% -3%

Temmuz ay! verileri Ticaret Bakanligindan, énceki gerceklesmeler TUIK'ten alinmistir.

ithalat bir dnceki aya gére yizde 8,9 oraninda artarken
gectigimiz yla go6re ylzde 7,7 oraninda duUsUs
gOstererek 17,8 milyar dolar seviyesinde gerceklesti.

12 aylk ihracat yUzde 7,5 oraninda daralma ile 166,6
milyar dolara gerilerken ithalat yUzde 1,1 oraninda
artarak 205,6 milyar dolara yUkseldi. Bdylece dis ticaret
acigr 23,2 milyar dolardan 39 milyar dolara yUkseldi.

Bankacilik sektori aktif buyukligiu yizde 26,5 arth.

Haziran ayinda Tirk bankacilk sektérG  akfifler
foplaminin yUzde 61'ini olusturan krediler toplami yUzde
28,3 arfisla 3.256 milyar TL'ye cikarken menkul degerler
tfoplami yUzde 54 artigla 9,2 milyar TL oldu.
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Kredi hacmindeki artista YP kredilerinin (sepet kura goére
doviz karsiidl) yuzde 6,2'lik azalgina ragmen TP
kredilerinin yUzde 40 oranindaki artisi etkili oldu. Kur
etkisinden arnndinimis kredi hacmi ise yillk bazda yUzde
21,2 oraninda artarak Nisan 2014'ten bu yana en
yuksek yillik artisini gerceklestirdi.

Toplam krediler icinde yaklasik yUzde 78,5 payr olan
kurumsal krediler (KOBI kredileri %25 + Ticari krediler %54)
yillik bazda yUzde 26,2 oraninda artarken, yUzde 21,5
payl olan bireysel krediler yUzde 36,3 oraninda
genisledi.

Bankalarn kaynaklan icinde en buUylk fon kaynagdi
(yUzde 57) olan mevduat, Haziran ayinda vyillik bazda
yUzde 34,6 artt. TP mevduat hacmi yUzde 46,6
oraninda artarken, YP mevduat hacmi dolar cinsinden
yUzde 4,7’lik artis ile 224,6 milyar dolar oldu.

Mevduat ve kredi faizleri son 1 yildir dGsUsinU devam
ettirmekte. 24 Temmuz haftasinda tUketici kredileri faizi
yUzde 11,28 olurken, ticari kredi faizleri yuzde 10,58 ve
mevduat faizleri yUzde 7,39 seviyesinde.
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Kredi hacminin mevduata orani 2018 yili Haziran ayinda
yuzde 123,8 ile en yUksek seviyesini kaydettikten sonra
gerileyerek 2018 ylinda yuzde 117,5'e 2019 ylinda
yUzde 103,4'e indi. Haziran ayinda ise bu oran yuzde
106,4'e yUkseldi.

Sektérin tahsili gecikmis alacaklan (TGA) 150,21 milyar
TL olurken, takipteki alacaklar orani bir 6nceki aya goére
yUzde 4,54'ten yUzde 4,41'e sinirh da olsa gerileme
kaydetti.

Tahsili Gecikmis Alacaklar
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Temmuz ayinda tiketici enflasyonu yizde 11,74 oldu.

Aylik enflasyon, beklentilerin (yUzde 0,8) allinda kalarak
yuzde 0,58 seviyesinde gerceklesti. Boylece vyillk
enflasyon yUzde 12,62'den yUzde 11,76'ya geriledi.
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Aylik fiyat arfisinda efkili olan 10 grubun 7'sinin hizmetler
sektérinde olmasi dikkat cekmekte. Ote yandan, gida
ve alkolsUz icecekler grubu ile giyim ve ayakkabl grubu
Temmuz enflasyonunun gerilemesine katkida bulundu.

Ana Harcama Gruplarinin Ayhk Bazda
TUFE'ye Katkilar (% puan)

Ulastirma | 0,37
Ev esyasl o8
Cesitli mal ve hizmetler o4
Konut Mois
Lokanta ve oteller Pon
Haberlesme f 0,06
EGitim | 0,04
Eglence ve kUltor | 0,04
Saglik | 0,02 Te:‘;‘:"z
Alkolll icecekler ve t0tin 10,01 % 0,58
Giyim ve ayakkabi 02310
Gida ve alkolsUz icecekler 0,30 N

Hizmet enflasyonunda son iki aydir gérilen yUkselis ise
hem fiyatlama davraniglanndaki  katiiga hem de
enflasyonun  yapisal azalmadigina isaret
etmekte.

olarak

Enerji, gida, t0tOn, altin ve alkolll igeceklerin dahil
edilmedigi ¢ekirdek enflasyon gdstergesi C endeksi ise
yuzde 10,2'ye geriledi.

TUFE ve Cekirdek Enflasyon (yillik %)
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gerceklesecedi varsayldiginda, yil sonu enflasyonun
yUzde 12,2 duzeyinde, son 10 yilin ortalamasi dikkate
alindiginda ise il
duzeyinde gerceklesecedi beklenmektedir.

sonu enflasyonun vyUzde 11,4

Yl sonu enflasyon beklentisi TCMB Beklenti anketinde
yuzde 10,2 (6dnceki 9,5) iken TCMB enflasyon raporunda
yUzde 8,9 (&dnceki 7,4) olarak tahmin edilmektedir.

PMI endeksi Temmuz ayinda son 9,5 yilin zirve
seviyesinde agiklandi.

Salginin etkisiyle Nisan ayinda dip yaptiktan sonra gucglu
bir toparlanma sUrecine giren sirketlerin satin alma
yoneticilerinin mal ve hizmet satin alma edilimlerini
yansitan istanbul Sanayi Odasi Turkiye imalat Satin Aima
Yoneticileri Endeksi (PMI) yUkselisini Temmmuz ayinda da

sUrdurdu. Veri gectigimiz aya gére 3 puan artarak 2011
yili Subat ayindan sonraki en yUksek seviye olan 56,9'a
ciktl.
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Salginda normallesme ddneminin baslamasiyla son iki
aydir 50 degerin  Uzerinde
gerceklesen veri, sektérde genislemeye isaret ediyor.
imalat sanayi sektérlerinde canlanma devam ederken
bircok alt sektérun faaliyet kosullarinda dnceki aya goére
gucli iyilesme yasandi. Ote yandan baz sektérlerin
koronavirUs salgini
nedeniyle egilimlerde belirgin aynsma gdzlendi.

seviyesindeki referans

nedeniyle zorlanmayr sUrdUrmesi

En gUclU genisleme kimyasal, plastik ve kauguk Grinleri
sektérinde gerceklesirken, metalik olmayan mineral
UrOnler, ana metaller, makine ve metal UrOnler, agac
ve kagit Urinleri gibi sektorlerde de Uretim belirgin bir
sekilde artis gosterdi.

Reel Efektif Doviz Kuru (REDK) 68,5'e geriledi.

REDK, Turkiye'nin dis ticaretinde dnemli paya sahip
Ulkelerin para birimlerinden dis ticaretteki agirliklanna
gbre olusan sepetfin  nispi  enflasyon etkilerinden
arnndinimis halidir. REDK endeksindeki artislar (azalislar)
ficaret ortaklarna kiyasla daha pahal (ucuz) ihracat
ve daha ucuz (pahall) ithalat anlamina geldigi icin
genel anlamda rekabet kaybr (avantagj) seklinde
yorumlanabilir.
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REDK endeksi 2020 yill Temmuz ayinda gegen yilin ayni
dénemine gbre yuzde 8,6 oraninda dusUs gosterdi.
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Ayni dénemde sepet kurun yUzde 22 artmasina
ragmen tUketici enflasyonunun yiUzde 11,8 olarak
gerceklesmesi  kur artisindan  kaynaklanan rekabet
avantajini siniladi. REDK 6nceki aya gore ise yUzde 1,0
oraninda geriledi.

REDK endeksine Ulkeler bazinda bakildiginda, bir ay
geriden takip edilen BIS verilerine gbre Haziran ayinda
BRICS Ulkeleri arasinda vyillk bazda sadece Cin ve
Hindistan'in REDK endeksi artis gdsterdi.

Haftalik Para, Banka ve Menkul Kiymet istatistikleri

30 Temmuz ile biten haftada yurt disi yerlesikler hisse
senedi piyasasinda net 69,2 milyon dolar satis, DIBS
piyasasinda ise 211,6 milyon dolar satis gerceklestirdi.
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Yurt disi yerlesiklerin portfdyinde 6,6 milyar dolar DIBS ve
23,9 milyar dolar hisse senedi bulunmakta.

Doviz Tevdiat Hesaplan (DTH) 30 Temmuz ile biten
haftada bir 6nceki haftaya gére yaklasik 4,8 milyar
dolar artis gostererek 242,4 milyar dolara c¢ikarken
toplam mevduatlar icindeki payl yizde 53,6 oldu. DTH,
yurt ici gercek kisilerde 4,2 milyar dolar artarken yurt ici
t0zel kisilerde 161 milyon dolar artis gdsterdi.

TCMB'nin brUt déviz rezervi 4,25 milyar dolar azalisla 46,7
milyar dolara inerken, alfin dahil toplam brit rezervier
2,8 milyar dolarlik azalsla 93,0 milyar dolar oldu. Net
rezervler ise 2,3 milyar dolar azalisla 26,4 milyar dolar
oldu.

Veri Takvimi

10 Agustos 2020 isgucyistatistikleri

Pazartesi

[Eeuisicspzy Dis Ticaret Endeksleri
Persembe

14 Agustos 2020 Odemeler Dengesi
Cuma Sanayi Uretim Endeksi

Beklenti Anketi
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MAKROEKONOMIK GOSTERGELER 2015 2016 2017 2018 2019 Son 3 Veri

BUYUME 19.G3  19.¢4  20.C1

GSYH (milyar USD) 862 863 853 789 754 202 206 176

GSYH (milyar TL) 2.339 2.609 3111 3.724 4.280 1.146 1.190 1.071

Kis Basina Gelir (USD) 11.019 10.883 10.602 9.693 9.127

BUyUme Orani (%) 6,1 3.2 7.4 2,6 0.9 1.0 6,0 4,5
Net ihracatin Katkisi (puan, %) 0,6 -1.3 0,1 3.6 23 -0,2 -4,7 -4,3

ENFLASYON (yillik, %) May.20 Haz.20 Tem.20

TOFE 8.8 8,5 11,9 20,3 11,8 11,39 12,62 11,76

Yurt ici UFE 57 9.9 15,5 33,6 7.4 5,53 6,17 8.33

iSGUCU PiYASASI Sub.20 Mar20  Nis.20

issizlik Orani (ort. %) 10,3 10,9 10,9 11,0 13,7 13,6 13,2 12,8

IsgUcine Katilim Orani (%) 51,3 52,0 52,8 53,2 518 49,9 48,4 47,2

DOVIZ KURLARI May.20 Haz20 Tem.20

TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru 99,16 93,58 86,32 76,37 76,22 68,67 69.22 68,52

USD/TL 291 3.54 3.81 527 595 6,80 6,85 6,94

EUR/TL 3,18 3,70 4,55 6,03 6,66 7.48 7.72 8,16

Doviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 3,05 3,62 4,18 5,65 6,30 7.4 7.29 7.55

DIS TICARET (GTS, 12 aylik, milyar USD) May.20 Haz.20 Tem.20

Dis Ticaret Dengesi -62,6 -52,9 -74,2 -54,0 -29.5 -40,1 -39.6 -39.0
ihracat 1510 149.2 164,5 1772 180.8 1657 167.5 166.6
ithalat 213.6 2022 238.7 231,2 2103 2059 207.1 205.6

Karsilama Orani (%) 70,7 73,8 68,9 76,6 86,0 80,5 80,9 81,0

ODEMELER DENGESI (12 aylik, milyar USD) Mar.20 Nis.20 May.20

Cari Islemler Dengesi -27.3 -26,8 -40,6 -20,7 8.7 1.2 -3.4 -8,2
Cari Islemler Dengesi / GSYH (%) -3.5 -3.4 -5,1 -2,6 1.1 0,2 -0.4 -1,0

Finans Hesabi 9.4 22,5 38,6 0,5 5,6 -54 24 3.7
Dogrudan Yatinmlar (net) 14,2 10,8 8.4 9.4 59 57 5.2 53
Portfdy Yatinmlar (net) -15.3 6.4 24,1 -3,1 -1,2 -16.3 -14,2 -16,2
Diger Yatinmlar (neft) 10,6 53 6,2 -5,7 0,9 52 6,5 14,7

Rezerv Varliklar (neft) -11.,8 0.8 -8,2 -10,4 6,3 -13,3 -19,1 -19.4

Net Hata ve Noksan 6,1 5,1 -6,3 9.8 -7.9 -9.1 -13,3 -14,9

BUTCE (KUm0latif, milyar TL) Nis.20 May.20 Haz.20

Harcamalar 506.3 584,1 677.7 830.8 999.5 393.8 479.2 5649
Faiz Harcamalari 53,0 50,2 56,7 74,0 99.9 55,3 65,0 71,3
Faiz Disi Harcamalar 453,3 533.8 621,0 756,8 899.5 338.5 414,3 493,6

Gelirler 4828 554,1 630,3 758,0 875.8 3210 389.1 455.,4
Vergi Gelirleri 407.8 4590 536.0 621.,5 673.3 2252 280.5 3359

BUtce Dengesi -23,5 -29.9 -47.,4 -728  -123,7 -72,8 -90,1 -109.,5

Faiz Disi Denge 29,5 20,3 9.3 1,1 -23.8 -17.5 -25,1 -38,2

BUtce Dengesi / GSYH (%) -1,0 -1.1 -1,5 -2,0 -2,9 -3,3 -34 -3,6

BORGC STOKU (12 aylik, milyar TL)

Merkezi Yonetim Nis.20 May.20 Haz.20
ic Borc Stoku 440,1 468.6 535.4 586,1 755,1 879.0 966,0 983.9
Dis Bor¢ Stoku 238,1 291.3 3410 481,0 573.8 6968 667.,6 657.3
Toplam Borg Stoku 678,2 760,0 876,55 1067,1 13288 15758 1633,6 16412

Genel Yonetim 19.C3 19.C4 20.C1
AB Tanimli Borg Stoku 6433 7354 8783 11340 14042 1319.4 14042 15545
AB Tanimli Bor¢ Stoku / GSYH(%) 27,5 28,2 28,2 304 32,8 32,1 32,8 35,1

BANKACILIK SEKTORU (milyar TL) Nis20 May.20 Haz.20

Krediler 1.484,3 1.733,6 20973 23931 26544 3.102,6 3.159,9 3.256,0
ihracat Kredileri 1154 140,7 174,2 2457 274,7 338.4 338,7 3423

TUrk Eximbank Ihracat Kredileri 43,2 61,6 80,3 129.5 142,9 165,0 166,1 169.9
TUrk Eximbank'in Payi (%) 37.4 43,8 46,1 52,7 52,0 48,8 49,0 49,6

SYR (%) 15,6 15,6 16,8 17.3 18,4 18,74 19.44 19.5
TGA (%) 3.1 3.2 3.0 3.9 5.4 4,64 4,54 4,41

Yasal Uyan: Bu rapor Bankamiz uzmanlan tarafindan gidvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilarak sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. TUrk Eximbank, bu biltende yer alan bilgilerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Bilten i¢inde yer alan
bilgilerin kullanimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusabilecek zararlardan Tork Eximbank higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.
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