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Emtia ve Kiymetli Maden Turev Islem Turleri

» Emtia/Kiymetli Maden Forward (Vadeli
Alim/Satim)

» Emtia/Kiymetli Maden Vanilya Opsiyon
Islemleri
> Alim (Call) / Satim (Put) Hakki Alim islemi
> Alim (Call) / Satim (Put) Hakki Satim islemi

» Asya Tipi Emtia/Kiymetli Maden Swapi
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Emtia ve Kiymetli Maden Turev Islem Dayanak Varliklar

» Emtia » Kiymetli Maden
v Petrol v Altin
v Jet Yakiti
v'Fuel Oil
v'Dogalgaz
v Bakir
v Kémar
v’ Demir
v Aliminyum
v Misir
v Bugday
v'Soya
v Pamuk PN
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v GUmus
v’ Paladyum
v Platinyum




Emtia/Kiymetli Maden

Forward (Vadeli Alim/Satim)
SHzlesmeleri

> lhracatcinin dnceden belirlenmis tutarda kiymetli maden/emtiayi belirli bir vadede,
onceden belirlenen vadeli fiyat Gzerinden nakdi uzlasmali olarak aldigi/sattig1 vadeli
alim/satim islemleridir.

Avantajlari:

> lleri bir vadede kiymetli maden/emtia fiyatini sabitleme imkani sunarak, fiyat
oynakligina karsi koruma saglar,

» Prim 6demesi yoktur, teminat karsihginda islem yapilir.
Riskleri:
» Vadede vazgecme hakki yoktur.
» Vadede gerceklesen piyasa fiyatina gore zarar s6z konusu olabilmektedir.
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Forward Alim S6zlesmesi

1.100 varil (bbl) miktarindaki jet yakiti alimi icin kendisini fiyat artislarina karsi korumak
isteyen ihracatci, cari piyasa fiyati 90,80 USD/bbl iken Tirk Eximbank ile 3 ay vade icin
90,25 USD/bbl vadeli fiyattan nakdi uzlasmali olarak emtia alim s6zlesmesi yapar.

Vade sonunda piyasadaki fiyattan bagimsiz olarak 90,25 USD/bbl’den jet yakiti alir.

Islem Giinii 3 Ay Sonra (Vadede)

Cari Fiyat: 90,80 USD/bbl

3 ay sonra 1.100 varil (bbl) jet yakiti ihracatci 90,25 USD/bbl
alimiyapilacak. fiyatiyla jet yakiti alir B

Fiyat riskini ydnetmek icin ne FORWARD > [iHRACAT(;I EXﬁi'ﬁ(}NK
yapilabilir? \ /

90,25 USD/bbl fiyatindan 6deme
yapar Z ToRK\
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Forward Alim S6zlesmesi

Vade giintinde;

Nakdi uzlagma fiyati ile vadeli islem fiyati karsilastirilir;

Senaryo 1: Vade giinli nakdi uzlasma fiyati 91 USD/bbl oldugu takdirde;

90,25 USD/bbl islem fiyatina gore ihracatcl karda oldugundan Tirk Eximbank netlesme tutarini
ihracatciya oder.

(91,00-90,25)*1.100=825 USD netlesme tutarini Turk Eximbank ihracatciya oder.

Senaryo 2: Vade giinli nakdi uzlasma fiyati 89,75 USD/bbl oldugu takdirde;

90,25 USD/bbl islem fiyatina gore ihracat¢i zararda oldugundan ihracatci netlesme tutarini
Turk Eximbank’a oder.

(89,75-90,25)*1.100=550 USD netlesme tutarini ihracatci Turk Eximbank’a o6der.
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Forward Satim S6zlesmesi

lhracatci 9 ay sonra hasat edecegi pamugun satis fiyatini sabitlemek icin cari piyasa fiyati
115 USD/Ib iken Tiirk Eximbank ile 9 ay vadeli 99 USD/Ib forward fiyattan 50 libre(lb) nakdi
uzlasmali olarak vadeli bugday satim so6zlesmesi yapar.

Vade sonunda piyasadaki fiyattan bagimsiz olarak 99 USD/Ib’den bugdayini satar.

Islem Giinii

Cari Fiyat: 115 USD/Ib

50 libre bugday hasati yapacak.

Fiyat riskini ydnetmek icin ne
yapilabilir?

9 Ay Sonra (Vadede)

99 USD/Ib fiyattan 6deme

FORWARD > [ iHRACATCI ]

yapar
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9 USD/Ib fiyatla bugday
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Forward Satim Sézlesmesi

Vade giintinde;

Nakdi uzlagma fiyati ile vadeli islem fiyati karsilastirilir;

Senaryo 1: Vade glinli nakdi uzlasma fiyati 90 USD/Ib oldugu takdirde;

99 USD/Ib ijlem fiyatina gore ihracatci karda oldugundan Tirk Eximbank netlesme tutarini
ihracatciya oder.

(99-90)*50=450 USD netlesme tutarini Turk Eximbank ihracatciya oder.

Senaryo 2: Vade giinli nakdi uzlasma fiyati 105 USD/Ib oldugu takdirde;

99 USD/Ib islem fiyatina gore ihracat¢ci zararda oldugundan ihracatci netlesme tutarini
Turk Eximbank’a oder.

(99-105)*50=300 USD netlesme tutarini ihracatci Turk Eximbank’a oder.
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Emtia/Kiymetli Maden
Vanilya Opsiyon Alim Sézlesmeleri

> lhracatcinin dnceden belirlenmis miktarda kiymetli maden/emtiayi belirli bir vadede,
onceden belirlemis oldugu fiyat tGzerinden nakdi uzlasmali olarak satma/alma hakkini,
odedigi prim karsiliginda satin aldigi islemlerdir.

Avantajlari:
» Kiymetli maden/emtia piyasasindaki fiyat oynakligina karsi koruma saglar,
» Teminatsiz islem yapilmaktadir,

» Fiyattaki aleyhte degisikliklerden etkilenmez,
> Islem zararda ise vadede vazgecme hakki vardir.

Riskleri:
»>Odenen prim kadar risk vardir.
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Call Opsiyonu Alim S6zlesmesi
(Alma Hakki Alimi)

Islem Giiniinde

Cari Fiyat: 110 USD/ton
3 ay sonra 1000 ton demir alimi yapacak.

Kendi belirlemis oldugu kullanim fiyati 115
USD/ton uzerinden demir alma hakki satin
alarak % 5 prim oder.

(1000 ton*115 USD*%5,00 = 5.750 USD)

3 Ay Sonra (Vadede)

v'Piyasada demir fiyati 100 USD/ton olursa;
Ihracatci opsiyon hakkini kullanmaz.

Ihracatcinin zarari sadece ddedigi prim tutari
olan 5.750 USD ile sinirlidir.

v’ Piyasada demir fiyati 130 USD/ton olursa;

Ihracatci opsiyondan dogan hakkini kullanir.
Demiri 115 USD/ton’dan Eximbank’tan satin
alir.

1000*(130-115)-5750= 9.250 USD

kar eder. Py
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Put Opsiyonu Alim Sozlesmesi
(Satma Hakki Alimi)

Islem Giiniinde

Cari Fiyat : 113 USD/ton
6 ay vadeli 1000 ton kdmur satilacak.

lhracatci vade sonu alacaginin degerini
korumak icin, kendi belirlemis oldugu kullanim

fiyat1 115 USD/ton Gzerinden komdir satma
hakki satin alarak %10 prim d6der.

(1.000 ton*115 USD*%10 = 11.500 USD)

6 Ay Sonra (Vadede)

v'Piyasada fiyat 125 olursa;

Ihracatci opsiyon hakkini kullanmaz.

lhracatcinin zarari sadece 6dedigi prim tutari
olan 11.500 USD/ton ile sinirhidir.

v’ Piyasada fiyat USD 90 USD/ton olursa;
Ihracatci opsiyondan dogan hakkini kullanir.

Komirind 115 USD/ton’dan Eximbank’a
satar.

1000 ton*(115-90)-11.500=13.500 USD

kar eder. Z ToRK \
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=== Vanilya Opsiyon Satim Sézlesmeleri

> lhracatcilarimiz kiymetli maden/emtia fiyat hareketlerinden korunmak icin opsiyon satin
alabilecekleri gibi, opsiyon primi elde etmek icin Bankamiza nakdi uzlasmali olarak
opsiyon satisi da yapabilmektedir.

_M;@;,m Emtia/Kiymetli Maden

»Belirli bir vadede, herhangi bir kiymetli maden/emtiayr misterinin belirlemis oldugu
fiyattan alma/satma hakkini bankaya satarak, karsiiginda bankanin mdisteriye prim
odemesi yaptigl islemlerdir. Teminat karsihigi islem yapilmaktadir.

Avantajlari:
» Fiyat dalgalanmalarindaki riski alarak prim kadar getiri saglar,
Riskleri:

»Vade sonunda Banka hak sahibi oldugu icin opsiyonu kullanmak isterse, ihracatcinin
sozlesmeden cayma hakki yoktur,

»Anapara garantisi yoktur (Teorik olarak zarar sinirsizdir). Z ToRK\
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Call Opsiyonu Satim S6zlesmesi
(Alma Hakki Satim S6zlesmesi)

Islem Giiniinde
Cari Fiyat : 1805 USD/ons

Pivasada altin  fiyatlarinin  disecegini
bekleyen ihracatci, opsiyon isleminden gelir
saglayabilmek icin,

3 ay vadeli kendi belirlemis oldugu kullanim
fiyati 1790 USD/ons olan 100 onsluk bir altin
alim_hakki satarak karsiliginda %3,0350 prim
tahsil eder.

(100 ons*1790 USD*%3,0350 = 5.433 USD)

3 Ay Sonra (Vadede)
v’ Piyasada altin fiyati 1750 USD/ons olursa;

Banka opsiyon hakkini kullanmaz.

lhracatci prim tutari olan 5.433 USD gelir

elde etmis olur.

v’ Piyasada altin fiyati 1890 USD/ons olursa;

Banka hak sahibi sifatiyla opsiyondan dogan
hakkini kullanir.

v’ |hracatgl 1790 USD/ons’tan Bankaya altin
satar.

(1890-1790)*100-5.433=4.567 USD zarar

eder. P
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Put Opsiyonu Satim Sozlesmesi
(Satma Hakki Satim Sozlesmesi)

Islem Giiniinde

Cari Fiyat : 22,50 USD/ons

Piyasada gumus fiyatlarinin yukselecegini
bekleyen yatirimci, opsiyon isleminden gelir
saglayabilmek icin,

3 ay vadeli kendi belirlemis oldugu kullanim
fiyati 23 USD/ons Uzerinden 100 ons gimds

satim hakki satarak karsiliginda %6,00 prim
tahsil eder.

(100 ons*23 USD*%6,00 = 138 USD)

3 Ay Sonra (Vadede)

v’ Piyasada fiyat 26 USD/ons olursa;

Banka opsiyon hakkini kullanmaz.

lhracatci prim tutari olan 138 USD gelir elde

etmis olur.

v’ Piyasada fiyat 21 USD/ons olursa;

Banka hak sahibi sifatiyla opsiyondan
dogan hakkini kullanir. Banka Ihracatcr’ya
23 USD/ons fiyatindan glimis satar.
lhracatcl;

(23-21)*100-138= 62 USD zarar eder.
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4 Asya Tipi
r5 ]  Emtia/Kiymetli Maden Swapi
B S6zlesmeler;i

> |hracatci bu islemle, belli bir vade boyunca diizenli araliklarla almak/satmak durumunda
oldugu emtia ve/veya kiymetli madeni vade boyunca diizenli olarak 6deyecegi sabit bir
fiyat karsiliginda nakdi uzlasmali olarak alip/satabilmektedir.

Avantajlari:
» Alci icin vade boyunca fiyatlarda olusacak yukari yonli fiyat dalgalanmasina karsi koruma
saglanir
» Saticl icin vade boyunca fiyatlarda olusacak asagi yonli fiyat dalgalanmasina karsi koruma
saglanir
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Asya Tipi Emtia/Kiymetli Maden Swap
Alim Sozlesmesi

» 1 yil boyunca her ay belli bir miktar altin alimi yapmasi gereken ihracatci, her alimi icin aylik
odeyecegi sabit bir fiyata anlasarak altin fiyatindaki dalgalanmalara karsi kendini koruma altina

alabilir.

Islem Giinlinde:

1 ons altin icin cari fiyat 1800 USD/ons iken 1

vil boyunca her ay altin alimi yapmak icin

ons basina 1805 USD/ons seviyesinden alim 1805
sozlesmesi yapilir.

Vade Gunlerinde:

Piyasadaki fiyattan bagimsiz olarak, her bir
vade gilinlinde onsu 1805 USD/ons’dan altin
satin alir.
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Asya Tipi Emtia/Kiymetli Maden Swap!
Satim Sozlesmesi

» 1 yil boyunca her ay belli bir miktar altin satacak ihracatci, her satisin karsiligi olarak alacagi
sabit bir fiyata anlasarak altin fiyatindaki dalgalanmalara karsi kendini koruma altina alabilir.

Islem Giinlinde:

ons altin icin cari fiyat 1800 USD/ons iken 1

Il boyunca her ay altin satmak icin ons

asina 1805 USD/ons seviyesinden satim 1805
sozlesmesi yapilir.

Vade Gunlerinde:

Piyasadaki fiyattan bagimsiz olarak, her bir
vade gilinlinde onsu 1805 USD/ons’dan altin
satar.
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