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Kiresel Merkez Bankalar Genislemeci Adimlar Artirdi

3 Mart Sal gunu acil toplanti ile politika faizini 50 baoz
puan indiren FED, Kovid-19 ve peftrol piyasasindaki
gelismeler resesyon endiselerinin
canlanmasiyla 15 Mart  tarihinde acil  toplanarak
politika faizini 100 baz puan daha indirerek yUzde
0-0,25 araligina cekti. Daha o6nce Bankalar arasi
piyasada Dolar likiditesini artirmak icin  REPO
piyasasindaki alimlarini artiran FED bu kez 700 milyar
dolarlik tahvil alim programina baslayacagini ilan etti
ve kUresel finansal krizden bu yana dérdincU kez
miktarsal genisleme (QE4) programi uygulamis oldu.

sonucu

Acikloma yapan FED baskani POWEL negatif faiz
politikasinin - ABD ekonomisi icin  uygun olmadigini
belirtti. Dolayisiyla bu ifade, dnumuUzdeki dénemde
para politikasinda genislemeci bir adim gerekmesi

durumunda  miktarsal  genislemenin  boyuftunun
artacagi seklinde yorumlandi.
Diger yandan, Avrupa, ABD, Kanada, Ingiltere,

Japonya ve isvicre Merkez Bankalar dolar likiditesini
kontrol edebilmek icin kendi aralarnda ortak SWAP
kanal kurdular.

Japonya Merkez Bankasi, Borsa fonlarindan alacagi
tutarn 112 milyar dolar seviyesine cikardi.

Avrupa Merkez Bankasi ise yll sonuna kadar gecici
olmak Uzere 120 milyar avroluk ek varlik alim programi
acikladi.
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issizik orani Aralk ayinda 0,4 puan arfarak yizde
13,7’'ye yUkselirken gectigimiz yilin ayni dénemine goére
0.2 puan yukarnda kaldi. 2019 yilinda ortaloma yUzde
13,7 olarak gerceklesen issizlik orani 2005 yilindan bu
yana agciklanan serinin  ortalamasinin  (yizde 10,3)
Ozerinde kaldi. Ote yandan mevsim etkilerinden
arindinimis issizlik orani yizde 13,1'e geriledi.

Geng issizik orani Agustos ayinda yUzde 27,4 ile
aciklanan serinin tarihi yiksek seviyesine cikmusti. issizlik
oranindaki gelismelere paralel olarak Aralk ayinda
yUzde 25 seviyesinde gerceklesti.

is aramayip calismaya hazr olanlann da dahil oldudu
genis taniml issizlik orani gectigimiz yil Aralik ayinda
yUzde 19,3 iken bu yil yUzde 19,9'a yUkseldi.

Sanayi ve hizmet sektérinde istihdam artisi gézlenirken
insaat ve tarm sektorlerindeki istihdam azalisinin
zayifladigi izienmekte.

Sanayi iretimi Ocak ayinda yizde 7,9 arth.

Sanayi Uretim Endeksi
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Takvim etkisinden arindirimis (tea) verilere gbre sanayi
Uretimi Ocak ayinda vyillk bazda yizde 7.9 oraninda
arhis kaydetti.

Bununla birlkte mevsim ve takvim etkilerinden
arindinimis verilere bakildiginda énceki aya gbére sanayi
Urefiminin yUzde 0,2 oraninda geriledigi gérUimekte.
Aylik gerilemede otomotiv sanayinin yUzde 4 oraninda

gerilemesi 6ncu rol oynamakita.

Cari denge Ocak ayinda 1,8 milyar dolar agik verdi.

Cari islemler Dengesi (yilik, milyar dolar)
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Odemeler dengesi yapllan metodolojik dizenleme ile
birlikte GTS verilerini icerecek sekilde yayinlanmaya
basladi. Buna gére 2019 yiinda 6nceki ydontem ile 1,7
milyar dolar cari fazla veriimisken yeni yonteme goére 8
milyar dolar fazla verildi.
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Yeni ydnteme gére yayinlanan verilerde cari islemler
dengesi Ocak ayinda 1,8 milyar dolar acik verdi.
Bdylece 12 aylk birikimli cari denge 6,5 milyar dolar
fazla olarak gerceklesti.

Yillk bazda, net enerji ithalat 33,4 milyar dolar olarak
gerceklesirken net altin ithalat 10,5 milyar dolar oldu.
Bdylece, Altin ve Enerji Haric Cari Denge 50,4 milyar
dolara geriledi.

Ocak ayinda vyillk baozda 2,8 milyar dolar net
finansman cikisi yasanirken net hata ve noksan
kaleminde 3,6 milyar dolar tutarninda ¢ikis gerceklesti.

2020 yili Ocak ayinda uzun vadeli dis borc cevirme
orani bankacilik sektérinde yizde 73,5'ten 73,9'a, dzel
sektérde ise yUzde 89,5'ten 90,6'ya yUkselmis oldu.

TCMB Beklenti Anketi

Yillik Enflasyon Beklentileri (%)
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Ankette 2020 yili sonu enflasyonu yUzde 9,98 olarak
tahmin edilirken, Mart ayr agdirlikli ortalama fonlama
maliyeti beklentisi yUzde 10,27'e indi. Ankette 2020 yil
sonu dolar kurunun villik bazda yUzde 12'nin Uzerinde
artisla 6,5117 dUzeyinde olacagl beklenmekte. Aralik
ay! anketinde 2020 yili bGyUme beklentisi yizde 3,2 iken
Mart ayr anketinde yUzde 3,3’e yuUkseldi. Cari denge
beklentisi ise 12 milyar dolar acik olacagdi yéninde.

Veri Takvimi

16 Mart 2020 BUtce Gergeklesmeleri

Pazartesi Ozel Sek. Yurtdisi Kredi Borcu
Konut Satis istatistikleri

17 Mart 2020 FOMC, FED PPK

Sal KV Dis Borc Istatistikleri
Konut Fiy at Endeksi

19 Mart 2020 TCMB Para Politikasi Kurulu

Persembe Dis Ticaret Endeksleri
Haftalik Para Banka

20 Mart 2020 Merkezi Yonetim Borg Stoku

Cuma
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MAKROEKONOMIK GOSTERGELER 2015 2016 2017 2018 2019 Son 3 Veri

BUYUME 19.C2  19.G3 19.C4

GSYH (milyar USD) 862 863 853 789 754 175 202 206

GSYH (milyar TL) 2.339 2.609 3.111 3.724 4.280 1.023 1.146 1.190

Kis Basina Gelir (USD) 11.019 10.883 10.602 9.693 9.127

BUyUme Orani (%) 6,1 3.2 7.4 2,6 0.9 -1,6 1,0 6,0
Net ihracatin Katkisi (puan, %) 0,6 -1.3 0.1 3,6 2,3 57 0,2 -4,7

ENFLASYON (yillik, %) Ara.19 Oca.20 $ub.20

TUFE 8.8 8,5 11,9 20,3 11,8 11,84 12,15 12,37

Yurt ici UFE 57 9.9 15,5 33,6 74 7.36 8.84 9.26

iSGUCU PiYASASI Eki.19 Kas.19 Ara.19

Issizlik Orani (ort. %) 10,3 10,9 10,9 11,0 13,7 13,4 13.3 13,7

IsgUcine Katilim Orani (%) 51,3 52,0 52,8 53,2 51,8 53,0 52,5 51,8

DOVIZ KURLARI Kas.19 Ara.19 Oca.20

TUFE Bazli Reel Efektif D&viz Kuru 9917 93,58 86,33 76,36 76,08 77,40 76,08 75,65

USD/TL 2,91 3.54 3.81 527 5,95 576 5,95 5,98

EUR/TL 3.18 3.70 4,55 6,03 6,66 6,35 6,66 6,58

Déviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 3.05 3,62 4,18 5,65 6,30 6,05 6,30 6,28

DIS TICARET (GTS, 12 aylik, milyar USD) Kas.19 Ara.19 Oca.20

Dis Ticaret Dengesi -62,6 -52.,9 -74,2 -54,0 -29.5 -26,9 -29.5 -31,6
ihracat 151,0 1492 164,5 177.2 180.9 180,1 180,9 181.8
ithalat 213.6 2022 2387 2312 210.3 207.0 210.3 213.4

Karsilama Orani (%) 70,7 73.8 68,9 76,6 86,0 87,0 86,0 85,2

ODEMELER DENGESI (12 aylik, milyar USD) Kas.19 Ara.19 Oca.20

Cari Islemler Dengesi -32.4 -31.,5 -46.,6 -28.3 1.7 9.8 8.0 6.5
Cari islemler Dengesi / GSYH (%) -3.8 -3,7 -5,5 -3.3 0,2 1.2 1.0 0.8

Finans Hesabi -22,9 -22,1 -46,2 -7.8 2.9 4,2 4,5 -2,8
Dogrudan Yatinmlar (net) -14,2 -10,8 -8,4 -9.4 -5,5 58 55 55
Portféy Yatinmlari (net) 15,3 -6,4 -24,1 3.1 1.1 23 -1,2 -8,6
Diger Yatinmlar (net) -12,3 -5.7 -5,6 8.8 1,0 0.7 0,2 03

Rezerv Varliklar (net) -11.,8 0.8 -8,2 -10,4 6.3 7.7 6.3 0,1

Net Hata ve Noksan 9,5 9.4 03 20,4 1,2 -6,3 -6,2 -3,6

BUTGE (KUmGlatif, milyar TL) Kas.19 Ara.19 Oca.20

Harcamalar 506.,3 584,1 677.7 830.8 999.5 895.4 999.5 100,7
Faiz Harcamalari 53,0 50,2 56,7 74,0 99.9 958 99.9 12,7
Faiz Disi Harcamalar 453,3 533.8 621,0 7568 899.5 799.6 899.,5 87,9

Gelirler 482,8 554,1 630,3 7580 875.8 802,5 8758 122,2
Vergi Gelirleri 407.8 4590 536,0 621,5 6733 6132 673.3 67 4

BUtce Dengesi -23,5 -29.9 -47 4 -728  -123.7 -92,9  -1237 21,5

Faiz Disi Denge 29,5 20,3 9.3 1,1 -23.8 28 -23,8 34,2

BUtce Dengesi / GSYH (%) -1,0 -1.1 -1.5 -2,0 2.9 -2,6 -2.9 -2,5

BORGC STOKU (12 aylik, milyar TL)

Merkezi Yonetim Kas.19 Ara.19 Oca.20
ic Borc Stoku 440,1 468,6 535,4 586,1 755,1 7222 755,1 7619
Dis Borc Stoku 238,1 2913 341,0 481,0 5738 552,0 5738 5743
Toplam Borg Stoku 678,2 7600 876,5 10671 13288 12742 13288 1336.,2

Genel Yonetim 19.C1 19.C2 19.G3
AB Tanimli Borg Stoku 643,3 7354 8783 11340 1222,7  1293,1 1319.6
AB Tanimli Bor¢ Stoku / GSYH(%) 27.5 28,2 28,2 304 31,7 324 32,1

BANKACILIK SEKTORU (milyar TL) Kas.19 Ara.19 Oca.20

Krediler 1.4843 1.733,6 20973 23931 26544 2.5950 2.654,4 26819
ihracat Kredileri 1154 140,7 1742 245,7 274,7 263,7 274,7 2753

TUrk Eximbank ihracat Kredileri 43,2 61,6 80,3 129.5 142,9 138,7 142,9 139.0
TUrk Eximbank'in Payi (%) 37.4 43,8 46,1 52,7 52,0 52,6 52,0 50,5

SYR (%) 15,6 15,6 16,8 17.3 18.4 18,63 18,40 18,42
TGA (%) 3.1 3.2 3.0 3.9 5.4 523 5,36 5,34

Yasal Uyan: Bu rapor Bankamiz uzmanlan tarafindan gidvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilarak sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. TUrk Eximbank, bu biltende yer alan bilgilerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Bilten icinde yer alan
bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusabilecek zararlardan Turk Eximbank higbir sekilde sorumluluk kabul efmemektedir.
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