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IMF buyUme tahminlerinde asagi yonli revizyona gitti.

IMF yilin ilk yansinda pandeminin etkisinin tahminlerden
fazZla olduguna isaret ederek, toparlanmanin daha
kademeli olacagini 6ngordu.

IMF Haziran 2020 Raporu

(% Degisim) 2019 2020 2021
Dinya GSYH 2,9 -4,9 54
Gelismis Ekonomiler 1,7 -8,0 4,8
ABD 2.3 -8,0 4,5
Euro Bolgesi 1,3 -10,2 6,0
Almanya 0,6 -7.8 5,4
Fransa 1.5 -12,5 7.3
italya 0,3 -12,8 6,3
Ispanya 2,0 -12,8 6,3
Japonya 0.7 -5,8 2,4
ingiltere 1.4 -10,2 6,3
Kanada 1,7 -8,4 4,9
Gelismete Olan Eko. 3.7 -3.0 579
Cin 6,1 1.0 8.2
Hindistan 4,2 -4,5 6,0
Rusya 1.3 -6,6 4,1
Tiurkiye 0,9 -5,0 5,0
Brezilya 1,1 9.1 3.6
Meksika -0,3 -10,5 3.3
GuUney Afrika 0,2 -8,0 3,5
Dinya Ticareti Hacmi 0,9 -11.,9 8.0
Gelismis Ekonomiler 1,5 -13.4 7.2

Gelismete Olan Eko. 0,1 -9.,4 9,4

2020 kUresel bUyUme tahmini Ocak ayinda yUzde 3,3
iken Nisan'da yUzde 3 daralacadr yo6nindeydi.
Haziran'da ise yUzde 4,9 daralma beklenmekte.

2021 yili kUresel bUyUme tahmini ise yUzde 5,8'den yUzde
54'e revize edildi. Alternatif senaryoda 2021'de 2. bir
salgin dalgasinin patlak vermesi durumunda 2021 yilinda
ekonomik bUyUmenin olmayacagdi 6ngorildu.

TUrkiye icin bu yil bUyUme tahmini Nisan raporunda 8
puan asagdi revize edilerek %5 daralacagr ydnundeydi.
Haziran ayi raporunda ise degisiklige gidiimedi.

TCMB, Politika Faizinde degisiklige gitmedi.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK), ayni zamanda politika
faizi de olan haftalk repo faizini beklentilerin tersine
(beklenti: 25 baz puan faiz indirimi) degistirmeyerek
yUzde 8,25 seviyesinde birakt. Bdylece 24 Temmuz
2019'dan bu yana sUren faiz indirimi serisi 10. toplanti ile
sona ermis oldu. Bu sUrecte faizler 15,75 puan dismus
oldu.
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Karar metnine gére ikfisadi yavaslama Nisan ayinda
belirginlesmisken Mayis ile birlikte toparanma sinyalleri
gdzlense de toplam talep kosullan enflasyonu sinilayici
etki saglaomakta. Diger yandan Uretimin yavaslamasi ile
birlikte birim maliyetlerdeki artis cekirdek gdstergelere
yansimakta. Yilin ikinci yansinda normallesme adimlan ile
birlikte Uretimin artarak birim maliyetlerin dUsmesi toplam
arz kaynakli enflasyonist baskiyr orfadan kaldiracak,
buna eslik eden uluslararasi emtia fiyatlan ve toplam
talep kosullan ile birlikte dezenflasyonist  sUrec
hizlanacaktir.

Ote yandan, TCMB’nin 2020 yil sonu enflasyon hedefi
yUzde 7,4 olup TCMB'nin beklenti anketine gdre Haziran
ayinda yil sonu enflasyon beklentisi yUzde 9,54't0r.

TUketici giveni Haziran ayinda arhg gosterdi.

TUketici glven endeksi mevsimsel etkilerden anndinimig
verilerde Haziran ayinda &nceki aya goére yuzde 5,2
oraninda artarak 62,6 ile son bir yilin en yUksek
degerinde gerceklesti. Agustos 2018'den sonra 60
degerinin altinda kalan endeks, Nisan 2019'da 63,5
degerine clkmis, ardindan yine gerileme gOstererek
Nisan 2020'de 54,9 ile en dUsUk degerini almistir.

Tuketici Given Endeksleri
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TUketici gUvenindeki artista, genel ekonomik durumun
O6nUmuUzdeki dénemde iyilesecegine dair beklenti ve
issizlik sayisindaki azalis beklentisi etkili oldu.

Haziran ayinda gelecek 12 ayda enflasyonun disecedi
beklenirken, o&zellikle son dénem kredi imkanlanyla
otomobil, konut ve dayanikli tUketim mallannin satin
alma intimallerinde artis gézlendi.

Hanenin mevcut maddi durumu gecmis aylara gére
kotllesse de gelecek ddneme iliskink maddi durum
beklentisinde iyilesme izlendi. Benzer bir sekilde genel
ekonomik durumunda iyilesecegdi bekleniyor.

Diger taraftan Bloomberg'in acikladig tUketici given 6n
endeksindeki artis, izolasyon sUrecinin  bitmesi  ve
ekonominin normallesme surecine girmesi ile &zellikle
tUketim egiliminde c¢ok gUclU bir artis olduguna isaret
etmektedir.
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Kapasite Kullanim Orani ve Reel Kesim Guven Endeksi
Haziran ayinda 6nceki aya gore yikseldi.

Covid-19 salginina karsi alinan énlemler ve ekonomik
aktivitede yasanan yavaslama nedeniyle Mart ve Nisan
aylannda duUsUs yasayan kapasite kullanim orani ve reel
kesim gUven endeksi, aylk bazda Mayis ayindaki artisin
ardindan Haziran ayinda da yUkselmeye devam etti.

Kapasite kullanm orani mevsimsel etkilerden anndinimis
verilerde dnceki aya gdére 3,1 puan artarak yUzde 65,8
seviyesinde gerceklesti. Bdylece toparlanma Haziran
ayinda da devam etfi. (Anndinlmamis verilerde ise yillik
bazda 11,1 puan gerileyerek yuzde 66,0 oldu)

Toparlanmanin surmesinde, alt gruplar bazinda dayanikli
tUketim mall Uretimi kapasite kullaniminin Haziran ayinda
17,3 puan artarak yUzde 62,6 seviyesinde gerceklesmesi
etkili oldu. Mayis ayinda artis gosteren tek alt grup olan
yatinm mal Uretimi kapasite kullanimi, Haziran ayinda 2,4
puan artarak yUzde 67,0 seviyesinde gerceklesti.

Haziran ayinda en dikkat cekici arfis dayanikli mali
Uretimi kapasite kullaniminda olsa da, yatinm mali Gretimi
kapasite kullanimi disindaki diger alt gruplann iki aylk
dUsUsun ardindan Haziran ayinda aylik bazda tekrar artis
gOstermesi bir diger olumlu gelisme oldu.

Sektdrel olarak bakldiginda, imalat sanayi kapasite
kullanm  oranindaki  aylk bazdaki séz konusu
toparanmaya, 17,8 puan artan mobilya, 11,4 puan
artan tekstil Uronleri ve 10,6 puan artan deri ile ilgili
UrGnlerin Uretimi  kapasite kullanimindaki  artisin - katki
sagladigi goruluyor.

Kapasite Kullanim Orani ve
Reel Kesim Given Endeksi (mea)
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Reel kesim gUven endeksi Haziran ayinda mevsimsel
etkilerden anndinimis verilerde 6nceki aya gére yUzde
22,2 oraninda artis gosterdi. (Anndinlmamis verilerle yillik
bazda yUzde 9,7 oraninda gerildi)

Endeksin alt kinimlan incelendiginde, aylik bazdaki
toparanmanin Mayis ayinin ardindan Haziran ayinda da
devam ettigi gorGluyor.

Gelecek 3 aya iliskin Uretim hacmi alt endeksinin  yUzde
37.3. ihracat siparisi alt endeksinin ise yuzde 32,9 arthdi
dikkat ¢ekiyor. Ancak yillk bazda zayif seyrin sordigu
goériluyor. Ote yandan yillk bazda mamul mal stok
miktan ve Uretim hacmi alt endekslerinin yillk bazda
siraslyla yuzde 9.9 ve yUzde 11,2 oraninda arfmasi olumlu
goérinuyor.

Haftalik Para, Banka ve Menkul Kiymet istatistikleri

19 Haziran ile biten haffada yurt disi yerlesikler hisse
senedi piyasasinda net 76 milyon dolar alis, DIBS
piyasasinda da 86 milyon dolar alis gerceklestirdi. Yurt
disi yerlesiklerin portféyUnde 7,2 milyar dolar DIBS ve 24,3
milyar dolar Hisse Senedi bulunmakta.

Yurtdigi Yerlesiklerin Net Haftalik Portféy Hareketleri
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Doviz Tevdiat Hesaplan (DTH) 19 Haziran ile biten
haffada bir dnceki haftaya gdre yaklasik 1,3 milyar dolar
azalarak  230,1 milyar dolara gerilerken toplam
mevduatlar icindeki payr yizde 50,4 oldu. DTH, yurt ici
gercek kisilerde 228 milyon dolar azalirken yurt ici tUzel
kisilerde 1 milyar dolar azaldi.

TCMB'nin Brut DOviz Rezervi 2,3 milyar dolar azalisla 53,2
milyar dolara inerken, altin dahil toplam brUt rezervier 1,5
milyar dolarlik azalisla 91,6 milyar dolar oldu. Net rezervier
de 178 milyon dolar azalisla 31,5 milyar dolar oldu.
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MAKROEKONOMIK GOSTERGELER 2015 2016 2017 2018 2019 Son 3 Veri

BUYUME 19.¢3  19.C4  20.G1

GSYH (milyar USD) 862 863 853 789 754 202 206 176

GSYH (milyar TL) 2.339 2.609 3.111 3.724 4.280 1.146 1.190 1.071

Kis Basina Gelir (USD) 11.019 10.883 10.602 9.693 9.127

BUyUme Orani (%) 6.1 3.2 7.4 2,6 0,9 1.0 6,0 4,5
Net Ihracatin Katkisi (puan, %) 0,6 -1,3 0,1 3,6 2,3 -0,2 -4,7 -4,3

ENFLASYON (yillik, %) Mar.20 Nis.20 May.20

TUFE 8.8 8.5 11,9 20,3 11,8 11,86 10,94 11,39

Yurt ici UFE 57 9.9 15,5 33,6 7.4 8,50 6,71 5,53

iSGUCU PiYASASI Oca.20 $ub.20 Mar.20

Issizlik Orani (ort. %) 10,3 10,9 10,9 11,0 13,7 13,8 13,6 13,2

isgUcUne Katilim Orani (%) 51,3 52,0 52,8 53,2 51,8 51,0 49,9 48,4

DOVIZ KURLARI Mar20 Nis20 May.20

TUFE Bazl Reel Efektif DSviz Kuru 9917 93,58 86,32 76,37 76,22 73.06 69,18 68,60

USD/TL 2,91 3.54 3.81 5,27 595 6,52 6,99 6,80

EUR/TL 3.18 3.70 4,55 6,03 6,66 7.22 7.58 7.48

Doviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 3.05 3.62 4,18 5,65 6,30 6,87 7.28 7.14

DIS TICARET (GTS, 12 aylik, milyar USD) Mar.20 Nis.20 May.20

Dis Ticaret Dengesi -62,6 -52.,9 -74,2 -54,0 -29.5 -36,5 -38.4 -40,1
ihracat 151,0 1492 164,5 1772 180.8 179.0 172,6 1657
ithalat 213.,6 202,2 238.7 231.2 2103 2155 211,0 205.9

Karsilama Orani (%) 70,7 73.8 68,9 76,6 86.0 83.0 81.8 80.5

ODEMELER DENGESI (12 aylik, milyar USD) $ub.20 Mar.20  Nis.20

Cari Islemler Dengesi -27.3 -26,8 -40,6 -20,7 8,7 6.0 1.3 -3.3
Cari islemler Dengesi / GSYH (%) -3.5 -3.4 -5,1 -2,6 1.1 0.8 0.2 -0.4

Finans Hesabi 9.4 22,5 38.6 0,5 5.9 1.0 -5.0 -1.8
Dogrudan Yatinmlar (net) 14,2 10.8 84 9.4 5.7 54 53 4,7
Portfdy Yatinmlar (net) -15,3 6,4 24,1 -3.1 -1.2 -10,0 -16,3 -14,2
Diger Yatinmlar (net) 10,6 53 6,2 -5.7 1,5 57 59 7.7

Rezerv Varliklar (net) -11,8 0.8 -8,2 -10,4 6.3 0,2 -13.3 -19.1

Net Hata ve Noksan 6,1 5.1 -6,3 9.8 -8,3 -6,9 -9.5 -14,0

BUTCE (KGmalatif, milyar TL) Mar.20 Nis.20 May.20

Harcamalar 506.3 584,1 677.7 8308 999.5 285.3 393.8 479.2
Faiz Harcamalari 53,0 50,2 56,7 74,0 99.9 38.2 55,3 65,0
Faiz Disi Harcamalar 453,3 533.8 621,0 756,8 899.5 2471 338.5 4143

Gelirler 482,8 554,1 630,3 758,0 875.8 2557 321.0 389.1
Vergi Gelirleri 407.8 459,0 5360 621,5 673.3 176.1 2252 280.,5

BUtce Dengesi -23,5 -29.9 -47 4 -728  -123,7 -29.6 -72.8 -90.1

Faiz Disi Denge 29.5 20.3 9.3 1.1 -23.8 8.7 -17.5 -25,1

BUtce Dengesi / GSYH (%) -1,0 -1 -1,5 -2,0 -2,9 -2,7 -3.3 -3.4

BORGC STOKU (12 aylk, milyar TL)

Merkezi Yonetim Mar.20 Nis.20 May.20
ic Borg Stoku 440,1 468.,6 535.,4 586,1 7551 808.8 879.0 966,0
Dis Borg Stoku 2381 291.3 3410 481,0 573.8 653.3 696.,6 667.3
Toplam Borg Stoku 678.2 760,0 876,5 1067,1 132838 14620 15756 16334

Genel Yonetim 19.C2 19.C3 19.C4
AB Tanimli Borg Stoku 643,3 7354 8783 11340 14182 12931 1319.4 14182
AB Tanimli Borg Stoku / GSYH(%) 27,5 28,2 28,2 304 33,1 324 32,1 331

BANKACILIK SEKTORU (milyar TL) Sub.20 Mar.20  Nis.20

Krediler 1.484,3 1.733,6 20973 2393,1 2.654,4 27709 2.8948 3.102,6
ihracat Kredileri 115,4 140,7 1742 245,7 2747 285,1 313.3 338.4

Turk Eximbank ihracat Kredileri 43,2 61,6 80,3 129.5 142,9 139.2 147.9 165,0
TUrk Eximbank'in Payi (%) 374 43,8 46,1 52,7 52,0 48,8 47,2 48,8

SYR (%) 15,6 15,6 16,8 17.3 18,4 17,71 17.90 18,65
TGA (%) 3.1 3.2 3.0 3.9 5.4 5,20 4,96 4,64

Yasal Uyar: Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan gUvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilarak sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. TUrk Eximbank, bu biltende yer alan bilgilerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. BUlten icinde yer alan
bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusabilecek zararlardan Trk Eximbank higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.
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