Haftalik BUlten
13 Ocak 2020

/TR\
EXIMBANK
\/

Ekonomik
Arastirmalar

DiUnya Bankasi kiresel buyime tahminlerini disirdi.

DUnya Bankasi Kiresel Ekonomik GorinUm raporunda
ekonomik bUyUme beklentisini 2019 vyili icin yUzde
2,6'dan 2,4'e, 2020 vl icin de yUzde 2,7'den 2,5'e
indirdii.

Haziran
Ocak 2020 Raporu 2019'dan Farki

2018 2019 2020 2021 2019 2020 2021

BUyime

Dinya 30 24 25 246 -02 -02 -02
Gelismis Ekonomiler 22 1,6 14 15 -0,1 -0,1 0,0
ABD 29 23 18 17 -02 0.1 01

Euro Bolgesi 9 1,1 10 1.3 -0,1 -04 00
Japonya 08 1,1 07 046 03 00 00
Gelismekte Olan Ekon. 43 35 41 43 -05 -05 -03
Emtia ihracatcilan 20 1,5 26 29 -0,6 -05 -0,1
BRICS 54 46 49 49 -0.5 04 -04
Brezilya 1.3 1,1 20 25 -04 -05 02

Rusya 23 12 1,6 18 00 -02 00
Hindistan 68 50 58 6,1 25 -17 -14

Cin 66 61 59 58 -0,1 02 -02
GUney Afrika 08 04 09 13 -0,7 06 -04

TUrkiye 28 00 30 40 1,0 00 00
Ticaret Hacmi Arhigi 40 14 19 25 -1,2 -1,3 -0,7

Haziran ayr raporu ile karsilastinidiginda 2019 il
bUyUme beklentilerinde en fazla yukan ybdnde
revizyon yapilan Ulke TUrkiye oldu. Kurum, TUrkiye
bUyUme beklentisini 2019  yilinin  sonlarndaki
dengelenme ile daralmanin olmadigr ydninde revize
etti. 2020 ve 2021 yillan bUyUime beklentileri ise yUzde
3 ve yUzde 4 seviyesinde sabit kaldl.

Reel Efektif Doviz Kuru (REDK) Endeksi Aralik ayinda
sinirh gerileme kaydetti.

REDK endeksi 2019 Aralk ayi itibarnyla son bir yilda
yUzde 0,3'lUk sinirli bir azalisla yatay seyretti.

Ulusal paranin  yabanci  paralar  karsisinda
enflasyondan arindinimis degdisimini élcen TUFE bazl
reel efekfif doviz kuru endeksi, 2019'un ikinci
ceyreginde gerileme kaydederken UcUncU ceyrekte
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arfis gobstermis ve vylin son ceyreginde yatay
seyretmistir. Endeks, 2018 yilinda yasanan kur sokunun
etkisi ile EylUl ayinda serinin en dUsuk degerini (62,50)

almisti.

1994 yiindan bu yana aciklanan ve 2003 yili baz
alinan (100) seride REDK endeksi 2019 yiinda en dUsUk
yilllk ortalama degerini kaydetti. (Yillk Ort. 2003=100,
2018=77,2, 2019=75,2) Boylece REDK endeksindeki
azalis, ticaret ortaklarina kiyasla ucuz ihracat ve daha
pahall ithalat anlamina geldigi icin genel anlamda
rekabet avantaji seklinde yorumlanabilir.

Dis ticaret birim deger endeksleri diserken, miktar
endeksleri artigini sirdirdi.

ihracat birim deder endeksi Adustos 2018'den bu
yana, ithalat birim deger endeksi de 2019 il
basindan bu yana yillk bazda gerileme gdstermekte.
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Dis ticaret birim deger endekslerinin aksine miktar
endekslerinde vyillk bazda artis izienmekte. Kasim'da
inracat miktar endeksi yillik bazda yUzde 2,0 artarken

ithalat miktar endeksi yUzde 17,4 ile arfisini dérdUncu
aya tasidi.

ihracat birim deger endeksinin ithalat birim deger
endeksine orani olarak hesaplanan dig ficaret haddi,
hem aylk bazda hem de yillk bazda artis kaydetti. Dis
ficaret haddindeki artisin Temmuz ayindan bu yana
gdzlenmesi gecen vylin  ayni  dénemine gdre
TUrkiye'nin daha ucuza mal alip daha pahaliya mal
sathgini géstermekte.

issizlik orani Ekim ayinda yizde 13,4’e geriledi.

issizlik orani Ekim ayinda 0,4 puan ile yUzde 13,4'e
gerilerken gectigimiz ylin ayni dénemine goére 1,8
puan yukarnda kaldi.

Mevsim eftkilerinden anndinimis (mea) issizlik orani
Temmuz'da yUzde 14,2 ile en vyuksek seviyesine
yUkselmisti. Ekonomideki iimli toparlanma sinyalleri ile
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birlikte mea issizlik orani da ilimli sekilde yUzde 13,6'ya
geriledi. Diger yandan is glcUne katlim orani ise
gectigimiz yilin ayni dénemine gdre 70 baz puan
azalarak yuzde 53’e geriledi.

Sanayi ve insaat sektdrlerindeki istihdam azalisi
devam etfse de istihdamdaki azalisin siddetinin
zaylfladigr  izlenmektedir. Bununla birlikte
istihdaminda yasanan hizli daralma issizlik oraninin
daha da dusmesini sinirladi.

Tarnm

TCMB Beklenti Anketi

Ankefte 2020 vl
10,0 olarak tahmin edilirken,

enflasyonu

Ocak ayi
ortalama fonlama maliyeti beklentisi yUzde 11,3'e
indi.

yUzde
agirlikh

sonu

TCMB Beklenti Ankefi Yilsonu TUFE Arhgi
Tahmini (%)
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Ankette 2020 yiIl sonu dolar kurunun vyillik bazda yUzde
7.8'lik arhisla 6,4079 dUzeyinde olacagdi beklenmekte.

Arallk ayr ankefinde 2020 yili bUyUme beklentisi
yuzde 3,2 iken Ocak ayr ankefinde 2020 il
bUyUme beklentisi yizde 3,4'e yUkseldi. Cari denge
beklentisi ise 13 milyar dolar acik olacagdi yonUnde.

Ocak ayl anketinde yil sonu enflasyon ve blUyUme
performanslarinda olumlu yonde beklentiler izlenirken
cari fazlanin aciga ddénecegdi ve TL'nin dolara karsi
yaklasik yUzde 8 oraninda deger kaybedecedi 6n
go6rUimekte.

Haftalik Para, Banka ve Menkul Kiymet istatistikleri

3 Ocak ile biten haftada yurt disi yerlesikler hisse
senedi piyasasinda net 12,3 milyon dolar, DIBS
piyasasinda ise 13 milyon dolar satis gerceklestirdi.
Yurt disi yerlesiklerin portféyUnde 15,4 milyar dolar DIBS
ve 32,3 milyar dolar Hisse Senedi bulunmakta.

Doéviz Tevdiat Hesaplan (DTH) 3 Ocak ile biten
haftada 6nceki haftaya goére yaklasik 667 milyon
dolar artis gostererek 224,8 milyar dolara cikarken
foplam mevduatiar icindeki payl yUzde 50,9 oldu.
DTH, yurt ici gercek kisilerde 879 milyon dolar artarken,
yurt ici t0zel kisilerde 145 milyon dolar azaldi.

TCMB'nin BrUt Doviz Rezervi 3,3 milyar dolar artisla 77,9
milyar altin - dahil  toplam  br{t
rezervler 897 milyar dolarlik azalisla 105,4 milyar dolar
oldu. Net rezervler de 145 milyon dolar azalarak 40,98

dolara cikarken,

milyar dolar oldu.

Yurt Disi Yerlesiklerin Haftalik Net Portfoy Akimi,
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Veri Takvimi
13 Ocak 2020 Odemeler Dengesi
P azartesi insaat Maliyet Endeksi
14 Ocak 2020 Sanayi Uretim Endeksi

Sali Sanayi Ciro Endeksleri
Perakende Satis Endeksleri

15 Ocak 2020 BUtce Gerceklesmeleri

Carsamba Konut Satis istatistikleri

16 Ocak 2020 TCMB Para Politikasi Kurulu

Persembe Ozel Sek. Yurtdisi Kredi Borcu
Haftalk Para Banka istatsitikleri

17 Ocak 2020 Kisa Vadeli Dis Borg Istatistikleri

Cuma Konut Fiyat Endeksi
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MAKROEKONOMIK GOSTERGELER 2015 2016 2017 2018 Son 3 Veri

BUYUME 19.¢1 19.¢2 19.¢3

GSYH (milyar USD) 862 863 853 789 172 175 202

GSYH (milyar TL) 2.339 2.609 3.111 3.724 922 1.024 1.145

Kis Basina Gelir (USD) 11.019 10.883 10.602 9.693

BUyUme Orani (%) 6.1 3.2 7.4 2,6 -2,3 -1,6 0.9
Net ihracatin Katkisi (puan, %) 0.6 -1.3 0.1 3.6 2.5 57 -0.2

ENFLASYON (yillik, %) Eki.19 Kas.19 Ara.19

TUFE 8.8 8.5 11,9 20,3 8.55 10,56 11,84

Yurt ici UFE 57 9.9 15,5 33,6 1,70 4,26 7.36

iSGUCU PiYASASI Agu.19  Eyl.19 Eki.19

issizlik Orani (ort. %) 10,3 10,9 10,9 11,0 14,0 13.8 134

isgUcUne Katilim Orani (%) 51,3 52,0 52,8 53,2 53,9 53,5 53,0

DOVIZ KURLARI Eki.19  Kas.19  Ara.19

TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru 99,16 93,58 86,33 76,37 7696 77.37 7617

USD/TL 291 3,54 3.81 527 574 576 5,95

EUR/TL 3.18 3.70 4,55 6,03 6,38 6,35 6,66

Doviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 3.05 3,62 4,18 5,65 6,06 6,05 6,30

DI TICARET (OTS, 12 aylik, milyar USD) Eyl.19 Eki.19 Kas.19

Dis Ticaret Dengesi -63,4 -56,1 -76.8 -55,1 -26,7 -28,0 -29.5
ihracat 1438 142,5 157.0 167.9 170.7 170,7 170.7
ithalat 2072 198.,6 233.8 2230 197.4 198,7 200.2

Karsilama Orani (%) 69,4 71.8 67,1 753 86,5 85,9 85,2

ODEMELER DENGESI (12 aylik, milyar USD) Agu.19 Eyl.19 Eki.19

Cari Islemler Dengesi -32,1 -33.1 -47.3 -27.,2 4,9 5.4 4,3
Cari slemler Dengesi / GSYH (%) -3.8 -3.9 -5.6 -3.2 0.6 0,7 0.5

Finans Hesabi -22,7 -22,0 -46,7 -7.9 9.8 8.9 8.9
Dogrudan Yatinmlar (neft) -14,2 -10.8 -8,8 -9.4 -8,9 -7.9 -6,9
Portfdy Yatinmlar (net) 15,5 -6,3 -24,5 3.1 0,0 -1,0 2,3
Diger Yatinmlar (net) -12,1 -5.7 -5,2 8.8 11,4 7.0 2,6

Rezerv Varliklar (net) -11.8 0.8 -8,2 -10,4 7.3 10.8 10,9

Net Hata ve Noksan 9.5 111 0,6 19.2 4.9 3.4 4,6

BUTCE (KGmdlatif, milyar TL) Eyl.19 Eki.19 Kas.19

Harcamalar 506,3 584,1 677.7 830.4 739.6 819.9 895.4
Faiz Harcamalari 53.0 50,2 56,7 74,0 81.5 88.3 95.8
Faiz Disi Harcamalar 453,3 533,8 621,0 756,5 658,1 731,6 799.6

Gelirler 482,8 554,1 630,3 757.8 653.8 7192 802,5
Vergi Gelirleri 407.8 4590 536,0 621.,3 485,3 539.9 6132

BUtce Dengesi -23,5 -29.9 -47 4 -72,6 -85.8 -100,7 -929

Faiz Disi Denge 29.5 20,3 9.3 1.3 -4,3 -12,4 28

BUtce Dengesi / GSYH (%) -1,0 -1,1 -1,5 -1,9 -2,5 -2,7 -2,7

BORGC STOKU (12 aylik, milyar TL)

Merkezi Yonetim Eyl.19 Eki.19 Kas.19
ic Borg Stoku 440,1 468.,6 535.4 586,1 701,0 7128 7222
Dis Borg Stoku 238,1 291.3 3410 4810 538.9 5479 552,0
Toplam Borg Stoku 6782 760,0 876.5 10671 12399 1260,7 1274,2

Genel Yonetim 19.C1 19.C2 19.C3
AB Tanimli Bor¢ Stoku 643,3 7354 8783 1134,0 1222,7 12931 1319.6
AB Tanimli Borg Stoku / GSYH(%) 27.5 28,2 28,2 30.4 31.7 32,4 32,1

BANKACILIK SEKTORU (milyar TL) Eyl.19 Eki.19 Kas.19

Krediler 1.4843 1.733,6 2.097.3 2.393.1 2.530.4 25619 25950
ihracat Kredileri 1154 140,7 174,2 2457 2597 2634 263,7

Turk Eximbank Ihracat Kredileri 43,2 61,6 80.3 129.5 136.,6 138.9 138.7
TUrk Eximbank'in Payi (%) 374 438 46,1 52,7 52,6 52,8 52,6

SYR (%) 15,6 15,6 16,8 17.3 18,44 18,48 18,63
TGA (%) 3.1 3.2 3.0 3.9 4,96 515 523

Yasal Uyan: Bu rapor Bankamiz uzmanlan tarafindan gidvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilarak sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. TUrk Eximbank, bu biltende yer alan bilgilerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Bilten icinde yer alan
bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusabilecek zararlardan Turk Eximbank higbir sekilde sorumluluk kabul efmemektedir.
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