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issizlik orani Mayis ayinda yiizde 12,9 oldu.

Mayis ayinda (Nisan, Mayis ve Haziran aylarini kapsayan
rapor) issizlik orani 0,1 puan ile sinirli bir artisla yizde 12,9
seviyesinde gerceklesti. Mevsim eftkilerinden arindiriimis
issizlik orani yUzde 14,0’e cikarken genc nUfustaki issizlik
orani da yUzde 26,9 ile Temmuz 2019'da ulastigr rekor
seviyede gerceklesti. Is aramayip calismaya hazir
olanlarin da dahil oldugu genis tanimli issizlik orani yUzde
24,8'e yUkseldi.

Mayis Ayi
2017 2018 2019 2020
issizlik (%) 10,2 9,7 12,8 12,9
MEA issizlik (%) 11,1 10,6 13,9 14,0

Tarim Disi issizlik (%) 12,2 11,6 15,0 15,2
Geng Nifusta issizlik (%) 19,8 17,8 23,3 24,9

53,0 53,3 52,9 47,6
3.225 3136 4157 3.826

isglciine Katihm (%)
issizlik Sayisi (bin kisi)

mea: mevsim etkisinden arindiriimis

Mayis ayinda vyillk bazda istihdam edilenlerin sayisi 2,4
milyon kisi azalmasina karsin isgucUnun 2,7 milyon Kkisilik
dUsUsU issiz sayisinin yillk bazda azalmasinda efkili oldu.
isgicUne katlma orani 5,3 puanlk azalis ile yUzde 47,6
olarak gerceklesti.
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Sektérel bazda istihdam verilerine goére, hizmet sektorl
isfihdami gecen yilin ayni ayina goére 1,6 milyon kisi ile
rekor dUzeyde azalirken, sanayi sektorU istihdami da 274
bin kisi dUsUs gosterdi. insaat sektdérinde aylk bazda
yaratilan istihdam 107 bin ile 3 ayin ardindan pozitife
dondu.

istihdam edilenlerin yizde 18,8'i tanm, yUzde 20,4'0
sanayi, yUzde 5,2'si insaat ve yUzde 55,6'si hizmet
sektérinde yer aldi.

Sanayi Uretimi Haziran'da aylik bazda yiuzde 17,6 arth.

Mevsim ve takvim etkisinden anndinimis sanayi Uretimi
Haziran ayinda aylik bazda yUzde 17,6'lk artis gdsterdi.
Takvim etkisinden arindinimis verilere gére sanayi Urefimi

Nisan'da vyillk bazda yasanan yUzde 31,3'lUk sert
gerilemenin ardindan Mayis'ta yUzde 19 azalisla Covid-
19 salgininin - ekonomik  aktivite Uzerindeki olumsuz
etkisinin azalmaya basladigr sinyalini verirken Haziran
ayinda da yillik bazda dedisim gostermedi.

Ekonomik bUyUme ile paralellik gosteren sanayi Uretimi
endeksi yilin ik ceyreginde gecen yilin ayni dénemine
gore yUzde 4,4'l0k artis gosterirken GSYH'deki artis %4,5
olarak gerceklesmisti. Yiin ikinci ceyredinde sanayi
Uretimi, Haziran ayindaki olumlu seyre ragmen Nisan ve
Mayis aylanndaki dUsUs ile yUzde 16,9 oraninda gerilemis
oldu.

BUyUme ve Sanayi Uretimi
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Sanayi Uretimine en bUyUk katkiyl yapan imalat sanayinin
alt gruplarn incelendiginde otomotiv, fekstil ve mobilya
imalatinin aylik bazdaki artigi dikkat cekmektedir.

Sanayi Urefim Endeksi TEA MEA
Haziran 2020 yilik %A aylk %A
Toplam sanayi 0,1 17,6
Imalat sanayi 1,0 19,0
Otomotiv _ 33.7
Kimya 2,6 10,3
Gida 0.7 8.0
Teksti 2.7 410
Mobilya -16,3 35,0
Elektrikli Techizat 3,3 18,8

TCMB Beklenti Anketi

Agustos ayi TCMB Beklenti Anketinde aylik TUFE artsgi
beklentisinin  yUzde 0,68 olmasi ile Agustos ayr vyillik
enflasyonun 11,57'ye gerilecedi hesaplanmaktadir.
(Temmuz yillik TUFE yizde 11,76). 2020 yil sonu enflasyonu
beklentisi yUzde 10,82'ye cikarken, yil sonu dolar/TL kuru
fahmini de 7,34 oldu.

Agustos Ay Anketi Yil Sonu Ay Sonu
GSYH (%) -1,60
Cari Denge (mir $) -17,32
Dolar/TL 7,34 7,28
TUFE (%) 10,82 11,57*
AOFM (%) 7.74

* Aylik bazda %0,68 beklenen TUFE'nin yilik artis degeridir.
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Yil sonu bUyUme tahmini yilin ik ceyreginde yUzde 3'0n
Uzerinde iken Nisan ayi ifibariyle negatife dénmuUsto.
Agustos ayinda yilsonu bUyUme tahmini 1,6 oraninda
daralacagr yéninde 06ngorulirken yil sonu cari agik
beklentisi de 14,6 milyar dolardan 17,3 milyar dolara ¢ikti.

Cari islemler Agig1 Haziran ayinda 2,9 milyar dolar oldu.

TCMB tarafindan aciklanan Haziran ayr Odemeler
Dengesi istatistiklerine gére cari islemler acigr 2,9 milyar
dolar seviyesinde gerceklesti. Bdylece ik 6 ayda cari acik
19.8 milyar dolara yUkselmis oldu. Gegctigimiz yilin ilk é
ayinda cari islemler 185 milyon dolar fazla vermisti. Cari
agigin artiginda yilin ilk iki ayinda ekonomik akfivitenin
artmasi nedeniyle ithalat artis, kalan aylarda ise
pandemi nedeniyle daralan dis pazarn ihracata olumsuz
yansimasi etkili oldu. Cari islemler acigr bir dnceki aya
gore ise yaklasik 848 milyon dolar daraldi. Bu gerilemede
dis ticaret aciginin yaklasik 698 milyon dolar iyilesmesi
eftkili oldu.

Cari islemler Dengesi (yilik, milyar dolar)
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Portfdy yatinmlarindan Haziran ayinda 1,5 milyar dolar
sermaye c¢ikisi yasandi. S6z konusu cikisin Haziran ayinda
sUrse de hiznin yavasladigi gérildu. Haziran ayinda
yurtici yerlesiklerin  yurtdisinda yapmis oldugu portféy
yatinminda 1,04 milyar dolar azalis yasanirken yurtdis
yerlesikler ise hisse senedi ve DIBS piyasalannda sirasiyla
31 milyon dolar ve 427 milyon dolar net satis
gerceklestirdi. Ayrica bu dénemde, genel hUkUmetin yurt
disinda yaptd 2,0 milyar dolar tutanndaki net geri
6deme portfdy yatinmlarindaki sermaye cikisinda efkili
oldu.

Mayis ayinda 9,8 milyar dolar déviz girisinin yasandigi
diger yatrnmlar hesabindan Haziran ayinda 5,3 milyar
dolar cikis oldu. Bu ¢ikista temel olarak yurt ici bankalarin
yurt disi muhabirlerindeki efektif ve mevduat varliklarinda
2,3 milyar dolar ftutarinda artis yasanmasi etkili oldu.
Ayrica bu dénemde, yurt disi bankalarnn yurt icindeki
mevduatlannda 1,25 milyar USD net azals kaydedildi.
Rezerv varliklarda ise 7,7 milyar dolar dUsUs oldu. Bdylece
finans hesabindan 956 milyon dolar net ddviz girisi
gerceklesmis oldu. Net hata noksan kaleminden de 1,98

milyar dolar tutarinda giris yasandi.

Haziran ayinda vyiliklandinimis verilerde cari acikk 8,3
milyar dolardan 11,1 milyar dolara yUkseldi. Yiliklandiriimig
verilerle dogrudan yabanci yatirmindan 4,6 milyar dolar,
diger yatinmlar kaleminden 7,5 milyar dolar ddviz girisi ve
portfdy yatirnmlar kaleminden 15,6 milyar dolar ddviz
clkisi olmasi netficesinde finans hesabinda 21,1 milyar
dolar déviz cikisi yasandi. Net hata noksan kaleminden
10,0 milyar dolar cikis yasanmasi ise rezervlerin 24,6 milyar
dolar gerilemesine sebep oldu.

Bankalarin uzun vadeli bor¢ cevirme rasyosu 74,3'e
inerken 6zel sektdrin uzun vadeli bor¢c ¢evirme rasyosu
76,7'ye geriledi.

Haftalik Para, Banka ve Menkul Kiymet istatistikleri

7 Agustos ile biten haftada yurt disi yerlesikler hisse
senedi piyasasinda net 566,5 milyon dolar ve DIBS
piyasasinda da 141,4 milyon dolar sats gerceklestirdi.
Yurt disi yerlesiklerin portféyUnde 6,1 milyar dolar DIBS ve
20,3 milyar dolar Hisse Senedi bulunmakta.

Yurt Disi Yerlegiklerin Hisse ve
DIBS Portfoyi (milyon $)
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Doviz Tevdiat Hesaplan (DTH) 7 AQustos ile biten haftada
haftallk bazda yaklasik 6,2 milyar dolar artis géstererek
248,6 milyar dolara cikarken toplam mevduatiar icindeki
payl yuzde 52,7'ye yUkseldi. DTH, yurt ici gercek kisilerde
4,75 milyar dolar artarken yurt ici tUzel kisilerde 1,84 milyar
dolar artis gésterdi.

TCMB'nin BrUt D&viz Rezervi 79,0 milyon dolar azalisla 46,6
milyar dolara gerilerken, altin dahil foplam brit rezervier
1,6 milyar dolarlk azalarak 91,8 milyar dolar oldu. Net
rezervler ise 1,2 milyar dolar artisla 27,7 milyar dolar oldu.

Veri Takvimi
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Pazartesi

Merkezi Yénetim Borg Stoku
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Carsamba
23 Temmuz 2020 TCMB Para Paolitikas Kurulu
Persembe Tlketici Glven Endeksi
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MAKROEKONOMIK GOSTERGELER 2015 2016 2017 2018 2019 Son 3 Veri

BUYUME 19.G3  19.¢4  20.C1

GSYH (milyar USD) 862 863 853 789 754 202 206 176

GSYH (milyar TL) 2.339 2.609 3111 3.724 4.280 1.146 1.190 1.071

Kis Basina Gelir (USD) 11.019 10.883 10.602 9.693 9.127

BUyUme Orani (%) 6,1 3.2 7.4 2,6 0.9 1.0 6,0 4,5
Net ihracatin Katkisi (puan, %) 0,6 -1.3 0,1 3.6 23 -0,2 -4,7 -4,3

ENFLASYON (yillik, %) May.20 Haz.20 Tem.20

TOFE 8.8 8,5 11,9 20,3 11,8 11,39 12,62 11,76

Yurt ici UFE 57 9.9 15,5 33,6 7.4 5,53 6,17 8.33

iSGUCU PiYASASI Mar20 Nis20 May.20

issizlik Orani (ort. %) 10,3 10,9 10,9 11,0 13,7 13,2 12,8 12,9

IsgUcine Katilim Orani (%) 51,3 52,0 52,8 53,2 518 48,4 47,2 47.6

DOVIZ KURLARI May.20 Haz20 Tem.20

TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru 99,16 93,58 86,32 76,37 76,22 68,67 69.22 68,52

USD/TL 2,91 3.54 3.81 527 595 6,80 6,85 6,94

EUR/TL 3,18 3,70 4,55 6,03 6,66 7.48 7.72 8,16

Doviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 3,05 3,62 4,18 5,65 6,30 7.4 7.29 7.55

DIS TICARET (GTS, 12 aylik, milyar USD) May.20 Haz.20 Tem.20

Dis Ticaret Dengesi -62,6 -52,9 -74,2 -54,0 -29.5 -40,1 -39.6 -39.0
ihracat 1510 149.2 164,5 1772 180.8 1657 167.5 166.6
ithalat 213.6 2022 238.7 231,2 2103 2059 207.1 205.6

Karsilama Orani (%) 70,7 73,8 68,9 76,6 86,0 80,5 80,9 81,0

ODEMELER DENGESI (12 aylik, milyar USD) Nis.20 May.20 Haz.20

Cari Islemler Dengesi -27.3 -26,8 -40,6 -20,7 8.9 -3.3 -8,3 -11,1
Cari Islemler Dengesi / GSYH (%) -3.5 -3.4 -5,1 -2,6 1.1 -0.4 -1.0 -1.4

Finans Hesabi 9.4 22,5 38.6 0,5 5,6 -2,5 3.7 -3.5
Dogrudan Yatirnmlar (net) 14,2 10,8 8,4 9.4 59 52 52 4,6
Portfdy Yatinmlar (net) -15.3 6.4 24,1 -3,1 -1,2 -14,2 -16,2 -15.6
Diger Yatinmlar (neft) 10,6 53 6,2 -5,7 1,0 6,5 14,7 7.5

Rezerv Varliklar (net) -11.8 0.8 -8,2 -10.4 6.3 -19.1 -19.4 -24,6

Net Hata ve Noksan 6,1 5,1 -6,3 9.8 -8,2 -13,2 -14,8 -10,0

BUTCE (KUm0latif, milyar TL) Nis.20 May.20 Haz.20

Harcamalar 506.3 584,1 677.7 830.8 999.5 393.8 479.2 5649
Faiz Harcamalari 53,0 50,2 56,7 74,0 99.9 55,3 65,0 71,3
Faiz Disi Harcamalar 453,3 533.8 621,0 756,8 899.5 338.5 414,3 493,6

Gelirler 4828 554,1 630,3 758,0 875.8 3210 389.1 455.,4
Vergi Gelirleri 407.8 4590 536.0 621.,5 673.3 2252 280.5 3359

BUtce Dengesi -23,5 -29.9 -47.,4 -728  -123,7 -72,8 -90,1 -109.,5

Faiz Disi Denge 29,5 20,3 9.3 1,1 -23.8 -17.5 -25,1 -38,2

BUtce Dengesi / GSYH (%) -1,0 -1.1 -1,5 -2,0 -2,9 -3,3 -34 -3,6

BORGC STOKU (12 aylk, milyar TL)

Merkezi Yonetim Nis.20 May.20 Haz.20
ic Borc Stoku 440,1 468.6 535.4 586,1 755,1 879.0 966,0 983.9
Dis Bor¢ Stoku 238,1 291.3 3410 481,0 573.8 6968 667.,6 657.3
Toplam Borg Stoku 678,2 760,0 876,55 1067,1 13288 15758 1633,6 16412

Genel Yonetim 19.C3 19.C4 20.C1
AB Tanimli Borg Stoku 6433 7354 8783 11340 14042 1319.4 14042 15545
AB Tanimli Bor¢ Stoku / GSYH(%) 27,5 28,2 28,2 304 32,8 32,1 32,8 35,1

BANKACILIK SEKTORU (milyar TL) Nis20 May.20 Haz.20

Krediler 1.484,3 1.733,6 20973 23931 26544 3.102,6 3.159,9 3.256,0
ihracat Kredileri 1154 140,7 174,2 2457 274,7 338.4 338,7 3423

TUrk Eximbank Ihracat Kredileri 43,2 61,6 80,3 129.5 142,9 165,0 166,1 169.9
TUrk Eximbank'in Payi (%) 37.4 43,8 46,1 52,7 52,0 48,8 49,0 49,6

SYR (%) 15,6 15,6 16,8 17.3 18,4 18,74 19.44 19.5
TGA (%) 3.1 3.2 3.0 3.9 5.4 4,64 4,54 4,41

Yasal Uyan: Bu rapor Bankamiz uzmanlan tarafindan gidvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilarak sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. TUrk Eximbank, bu biltende yer alan bilgilerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Bilten i¢inde yer alan
bilgilerin kullanimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusabilecek zararlardan Tork Eximbank higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.
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