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TUketici Given Endeksi onceki aya gore yizde 5,2
oraninda arth

TUIK'in  acikladigi  mevsim  etkilerinden — anndinimis
tUketici glven endeksi 6nceki aya goére yUzde 5,2
oraninda artarken manset verilerde gectigimiz yilin ayni
ayina gore yUzde 0,3 oraninda geriledi.

TUketici Given Endeksleri
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BloombergHT TUketici GUven Endeksi ise gectigimiz aya
gore yUzde 6,7, gectigimiz yiin ayni ayina goére yUzde
19,9 oraninda artis gosterdi.

Alt endeksler incelendiginde tUketicinin gelecek 12
aya iliskin genel ekonomik durum degerlendirmesi
onceki aya goére yUzde 6,9 oraninda artis gostererek
iyilestigi gdzlemlenmektedir.

Genel Ekonomik Durum ve Dolar/TL Kuru
—— Genel ekonomik durum beklentisi (gelecek 12 ay) 3 A.Har.Ort.
—Dolar/TL (sag eksen)
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TUketici beklentisindeki bu iyilesme Dolar/TL kurunda
oynakligin azalmasi ile yakindan iliskili gérunmektedir.
Ote yandan gelecek 12 aya iliskin enflasyon ve issiz
sayisindaki beklentilerde de iyilesme gdzlemlenmektedir.

Tiketici GUveni Alt Endeksler (beklentiler)
—— Genel ekonomik durum (gelecek 12 ay)
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Haftalik Para, Banka ve Menkul Kiymet istatistikleri

15 Kasim ile biten haftada yurt disi yerlesikler hem hisse
senedi piyasasinda net 301,3 milyon dolar alis, hem de
DIBS piyasasinda ise 9,2 milyon dolar alis gerceklestirdi.

Yurt Disi Yerlesiklerin Hisse ve
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Yurt disi yerlesiklerin portféyinde 15,7 milyar dolar DIBS
ve 30,9 milyar dolar Hisse Senedi bulunmakta.

Doviz Tevdiat Hesaplan (DTH) 15 Kasim ile biten
haffada 6nceki haftaya gére 952 milyon dolar artis
gbstererek  225,5 milyar dolara c¢ikarken toplam
mevduatlar icindeki payr yizde 51,2 oldu. DTH, yurt ici
gercek kisilerde 96 milyon dolar artarken yurt ici tUzel
kisilerde 132 milyon dolar azaldi.

TCMB'nin BrUt Doviz Rezervi 2,6 milyar dolar artisla 78,1
milyar dolara cikarken, alfin dahil toplam brut rezervier
1,4 milyar dolarlik artisla 103,4 milyar dolara yUkseldi.
Net rezervler de 1,98 milyar dolar artarak 36,7 milyar
dolar oldu.
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FED Toplanh Tutanaklari

29-30 Ekim'de ABD Merkez Bankasi (FED) politika faizini
25 baz puan daha indirerek 3 toplanti Ust Uste faiz
indirimine gitmis ve faizleri yUzde 1,50-1,75 bandina
cekmisti. Bu foplantinin tutanaklarn 20 Kasim tarihinde
yayinlandi.
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Buna gdre, banka calisanlarnn komite Uyelerine
yaptiklan bilgilendirmelere gére diger bazi Ulkelerde
uygulanan negatif faiz orani o Ulkeler icin olumlu
sonuclar yaratmigsken olasi potansiyel yan etkileri halen
bulunmakta. Buna ek olarak, ABD
ekonomisinin  finans yapisinin  (dogrudan finansman
agirlikl)  Avrupa Ulkelerine goére (dolayll finansman
agirlikh) farkliik géstermesi negatif faiz oranlarnin ABD
ekonomisi icin  olumlu sonuc dogurmas ydénunde
rehberlik etmedigi vurgulandi.

mevcut

Banka calisanlannin  varlk alimina iliskin - yaptikiarn
sunumda, finansal krizden sonra gerceklestirilen varlik
allm programiarnnin énemli faydalar sagladigi ve olasi
risklerin  gerceklesmedigi  vurgulansa da icinde
bulundugumuz dénemde uzun vadeli faiz oranlarnnin
zaten yeterince dUsUk olmasindan dolay bu politikanin
yeterince etkin olmayacaginin alt gizildi.

Para politikasi kurulu Uyeleri negatif faizin yararl
olmayacagdl ve repo faaliyetlerinin 2020 yilinin ikinci
ceyregine kadar devam etmesi konusunda fikir birligine
vardi.

Bununla birlikte, Aralik ayindaki toplanfida politika
degdisikligine gidimeyecegdi konusunda beklentiler artti.

ABD-Cin Ticaret Anlasmasi

ABD ile Cin arasinda birinci faz ficaret anlasmasinin
imzalanmasina  yénelik  beklentilerin  arthgr  bir
dénemde, Cin'in ifirazlanna karsin ABD Senatosu ve
Temisilciler Meclisi tarafindan  onaylanan ve Hong
Kong'daki protestolara destek veren yasa tasansi ABD
Baskani  Trump’'a gonderildi.  Trump'in  tasariyi
imzalamasi beklenirken, kiresel piyasalarda ABD’nin
bu admmnin Cin ile ficaret goérismelerini olumsuz
etkilemesi ihfimali tedirginlik yaratmakta.
birlikte Cin'den gelen son aciklamalar ilimh yénde
kalmakta. Cin Ticaret Bakanl@l S6zcUsu Gao Feng
taraflann anlasma saglanmasi icin birlikte calismaya
devam etfigini, Cin Basbakan Yardimcisi ve Ticaret
BasmuUzakerecisi Liu He de birinci faz anlasma icin
“temkinli iyimser” oldugunu ifade etti. Dow Jones'in
konuya yakin kaynaklara dayandirdigi haberine goére
Liu, ABD’li mevkidaslanni daha fazla yUz yUze
muzakereler gerceklestirmek Uzere Pekin'e davet etti.
South China Morning Post’'un haberine gére de birinci
faz anlasma saglanmasa bile ABD'nin 15 Aralik’ta
devreye sokacagini  acikladigr ilave tarifeler
ertelenebilecek.

Bununla

OECD Turkiye Ekonomisi i¢cin buyime tahminini yukari
yonli revize etti

OECD, Turkiye'nin 2019 yil bUyUme tahminini yuzde 0,3
oraninda daralmadan yUzde 0,3 oraninda
genislemeye revize etti. 2020 yilina iliskin  blyUme
ONngorlsunu ise yuzde 1,6’dan yuzde 3'e cikardi.

Ote yandan, 2020 vili icin dinya ekonomisi bUyime
tahminini yUzde 3,0'ten yUzde 2,9'a revize etti.

OECD Kiiresel Ekonomik Goriniim Kasim 2019

BiyUme (%) Kasim Raporu Eylil Raporu 2019
2019 2020 2018 2019 Degisim
Dinya 29 29 36 29 = 00
G20 3,1 32 38 31 = 00
Gelismis Ulkeler
ABD 23 20 29 24 & -on
Euro Bolgesi 12 11 9 11 4 o1
Almanya 0.6 0.4 1,5 05 4 0.1
Fransa 13 1.2 1.7 13 = 00
italya 02 04 07 00 ¥ 02
Japonya 10 06 08 10 = 00
ingiltere 12 10 14 10 4 02
Kanada 1.5 1.6 1.9 15 = 00
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya 08 17 1.1 08 = 00
Rusya 1.1 1.6 23 09 4 02
Hindistan 58 62 68 59 ¥ 01
Cin 62 57 66 61 4 01
GUney Afika 0,5 1.2 08 05 = 00
| Trkiye 03 30 28 03 4 06
Endonezya 50 50 52 50 & 00
Meksika 02 12 20 05 ¥ -03
Arjantin 30 17 25 27 4 03
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MAKROEKONOMIK GOSTERGELER 2015 2016 2017 2018 Son 3 Veri

BUYUME 18.¢4 19.¢1 19.¢2

GSYH (milyar USD) 862 863 851 784 186 172 175

GSYH (milyar TL) 2.339 2.609 3.107 3.701 1.017 921 1.024

Kis Basina Gelir (USD) 11.019 10.883 10.602 9.632

BUyUme Orani (%) 6.1 3.2 74 2,6 -2,8 2,4 -1.5
Net ihracatin Katkisi (puan, %) 0.6 -1.3 0.1 3.6 8.4 9.4 57

ENFLASYON (yillik, %) Agu.19 Eyl.19 Eki.19

TUFE 8.8 8.5 11,9 20,3 15,01 9.26 8.55

Yurt ici UFE 57 9.9 15,5 33,6 13,45 2,45 1,70

iSGUCU PiYASASI Haz.19 Tem.19 Agu.19

issizlik Orani (ort. %) 10,3 10,9 10,9 11,0 13,0 13,9 14,0

isgUcUne Katilim Orani (%) 51,3 52,0 52,8 53,2 533 53,8 53,9

DOViZ KURLARI Agu.19  Eyl19 Eki.19

TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru 99,16 93,58 86,33 76,38 76,95 76,81 76,90

USD/TL 291 3.54 3.81 527 5,80 5,66 574

EUR/TL 3.18 3.70 4,55 6,03 6,44 6,19 6,38

Doviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 3.05 3.62 4,18 5,65 6,12 593 6,06

DI§ TICARET (OTS, 12 aylik, milyar USD) Tem.19 Agu.19 Eyl.19

Dis Ticaret Dengesi -63,4 -56,1 -76.8 -55,1 -26,4 -26,5 -26,6
ihracat 143.,8 142,5 157.0 167.9 170.5 170,7 170.7
ithalat 2072 198.,6 233.8 2230 196,9 197.2 197.3

Karsilama Orani (%) 69,4 71.8 67,1 753 86,6 86,6 86.5

ODEMELER DENGESI (12 aylik, milyar USD) Tem.19 Agu.19 Eyl.19

Cari Islemler Dengesi -32,1 -33.1 -47.3 -27.0 4,7 53 59
Cari slemler Dengesi / GSYH (%) -3.8 -3.9 -5.6 -3.2 0.6 0,7 0.8

Finans Hesabi -22,7 -22,0 -46,7 -7.9 14,9 9.9 9.1
Dogrudan Yatinmlar (neft) -14,2 -10.8 -8,8 -9.4 -9.1 -8.9 -7.9
Portfdy Yatinmlar (net) 15,5 -6,3 -24,5 3.1 1.0 0,1 -1,0
Diger Yatinmlar (net) -12,1 -5.7 -5,2 8.8 24,0 11,6 7.3

Rezerv Varliklar (net) -11.8 0.8 -8,2 -10.4 -1,1 7.3 10,8

Net Hata ve Noksan 9.5 11,1 0.6 19.1 10.2 4,6 3.2

BUTGE (KGmalatif, milyar TL) Agu.19 Eyl.19 Eki.19

Harcamalar 506,3 584,1 677.7 830.4 658,8 739.6 819.9
Faiz Harcamalari 53,0 50,2 56,7 74,0 69,3 81,5 88.3
Faiz Disi Harcamalar 453,3 533,8 621,0 756,5 589.5 658,1 731,6

Gelirler 482,8 554,1 630,3 757.8 590,7 653.8 7192
Vergi Gelirleri 407.8 4590 536,0 621.,3 432,7 485.3 539.9

BUtce Dengesi -23,5 -29.9 -47 4 -72,6 -68.1 -85.8 -100,7

Faiz Disi Denge 29.5 20,3 9.3 1.3 1.2 -4,3 -12,4

BUtce Dengesi / GSYH (%) -1,0 -1,1 -1,5 -1,9 -2,3 -2,5 -2.8

BORGC STOKU (12 aylik, milyar TL)

Merkezi Yonetim Agu.19 Eyl.19 Eki.19
ic Borg Stoku 440,1 468.,6 535.4 586,1 6924 701,0 7128
Dis Borg Stoku 238,1 291.3 3410 4810 556.6 538.9 5479
Toplam Borg Stoku 6782 760,0 876.5 10671 12491 12399 1260,7

Genel Yonetim 18.C4 19.C1 19.C2
AB Tanimli Borg Stoku 646,5 738.5 877.9 1121.,9 1121,9 12134 1283,9
AB Tanimli Borg Stoku / GSYH(%) 27,6 28,3 28,2 30.1 30.1 31,5 322

BANKACILIK SEKTORU (milyar TL) Tem.19 Agu.19 Eyl.19

Krediler 1.4843 1.733,6 2.097.3 2.393.1 2.488,1 2.5351 2.530.6
ihracat Kredileri 1154 140,7 174,2 2457 2533 263,0 259,7

Turk Eximbank Ihracat Kredileri 43,2 61,6 80.3 129.5 135.0 139.9 136,6
TUrk ExXimbank'in Payi (%) 37.4 43,8 46,1 52,7 53.3 53,2 52,6

SYR (%) 15,6 15,6 16,8 17.3 18,19 17.93 18,44
TGA (%) 3.1 3.2 3.0 3.9 4,57 4,64 4,96

Yasal Uyan: Bu rapor Bankamiz uzmanlan tarafindan gidvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilarak sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. TUrk Eximbank, bu biltende yer alan bilgilerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Bilten i¢inde yer alan
bilgilerin kullanimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusabilecek zararlardan Tork Eximbank higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.
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