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Kapasite kullanimi gegtigimiz yilin 4,2 puan izerinde.

Kapasite Kullanm Orani (KKO) Kasim ayinda  bir
onceki yiin ayni ayina goére 4,2 puan artarak ytzde
77.2 seviyesine yUkseldi. Mevsim etkisinden arndirimis
kapasite kullanim orani Kasim ayinda bir dnceki aya
gére 0,7 puan artarak yUzde 76,7 seviyesinde
gerceklesti.  Bdylece, 2010-2018 ortalama (yUzde
76,5) degerinin Uzerine ¢ikmis oldu.
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OnUmUzdeki dénem blyUme kompozisyonu ve

istihdam icin énem arz eden yatinm ve ara mal

Uretimindeki kapasite kullanimi 2018 yilinin  ikinci

yansindan bu yana daralmaktaydi. Bununla beraber
2019 yil basindan bu yana daralma egdilimi hiz
kesmekteydi. EKim ayi ile birlikte ara mal Uretiminde
kapasite kullanmi gectigimiz yiin ayni ayina gére
daralma géstermezken yatinm mal  Uretimindeki
kapasite kullanmi sinifli oranda  daralmigti.  Kasim
ayinda ise ara mal ve yatnm mal Uretimindeki
kapasite kullanimi sirasiyla yuzde 4,5 ve yUzde 2,1
oraninda artis goésterdi.

Yatinm ve Ara Mal Uretiminde Kapasite
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Reel Kesim Giveni Kasim ayinda hem gectigimiz aya
gore hem de gectigimiz yila gore arhs kaydetti.

Reel Kesim GUven Endeksi (RKGE), mevsimsellikten
anndinimis seride Kasim'da 6nceki aya goére yUzde

1,6 oraninda artarken, anndinimamis  seride
gectigimiz yiin ayni ayina gbére yUzde 9,9 oraninda
artis gosterdi.

Kapasite Kullanim Orani (%) ve
Reel Kesim Given Endeksi
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RKGE'nin alt endeks detaylarnna bakhigimizda yatinm
harcamalarna iliskin endekslerin gectigimiz yiin ayni
ayina goére artig trendini korumasi dérdincu ¢eyrekte
yatinm ve istihdam artigi icin olumlu bir sinyal olarak
degerlendirimekte. Bununla birlikte, 6numizdeki 3
ayda ihracat siparisinde artis hiznin dosmesi dikkat
cekmekte.

RKGE Secilmis Alt Endeksler Trendi

—Ihracat siparisi (Gelecek 3 ay)

—Yatinm harcamasi
10% }% /\
0% /

20%

-10%

-20%
® @ ® © 2 @ o o > > o> o
8 5 3 Ex 8 8 5 3 gz 8
6 2 2 2 %" 2 g = 2 8 "

Ekonomik Guven Endeksi, Kasim’'da ayhk bazda
yuzde 1,7’'lik arhg gosterdi.

2019 Kasim ayinda aylik bazda yuzde 1,7 artarak 91,3
degerini alan endeks, 2018 Temmuz ayinda sonraki
en yuksek dUzeyine c¢ikmis oldu. Kasm ayinda
ekonomik guUven endeksindeki tUm alt sektdrlerde
aylk bazda artis gdzlenirken, Kasim ayinda
perakende glven endeksi ve insaat sektéri glven
endeksi gerileme kaydetti. Endeks icerisinde en
yUksek paya sahip olan imalat sanayi given endeksi
aylk bazda yUzde 1,6 artarken, tUketici gUven
endeksinin de yUzde 5,2'lik artisi ekonomiye olan
gUvenin artmasinda eftkili oldu. Mayis ayinda en
dUsUk degerini alan insaat sektéri given endeksi ise
5 aylik yUkselisin ardindan Kasim ayinda yuzde 1,9'luk
dUsus gosterdi.
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Ekim ayinda ihracat sinirh azalis gosterdi.

Ozel ficaret sistemine (OTS) gdre, Ekim'de ihracat
gectigimiz yilin ayni ayina gére yuzde 0,1 oraninda
gerileyerek 15,66 milyar dolar olurken, ithalat yUzde 8
oraninda artarak dolara yUkseldi.
Bdylece ithalat 14 aylik dUsUsun ardindan 3 aydir Ust
Uste artig gosterirken, dis ticaret acigr 1,8 milyar dolar
olarak gerceklesti.

17,47 milyar

(milyar $) ihracat  Ithalat  Denge Karsiama Hacim
Ekim 18 15,68 16,17 -0,50 96,9% 31,9

Ekim 19 15,66 17,47 -1,81 89.6% 33,1

A -0,1% 8,0% 263,6% 4,0%
Eki.18 (yillik) 166,7 234,0 -67,3 71,2% 400,6
Eki.19 (yillik) 170.,7 198,7 -28,0 85.9% 369,4
A 2,4% -151%  -58,5% -7.8%

Genel ticaret sistemine (GTS) gére ihracat, 2019 yili
Ekim ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére yizde 1,5
azalarak 16,34 milyar dolar, ithalat ise yUzde 10,8
artarak 18,18 milyar dolar oldu. ihracatin ithalat
karsilama orani da yizde 89,9'a geriledi.

12 aylk dis ticaret agigi 28 milyar dolar seviyesinde.

Yillklandinlmis  verilere goére ihracat arhisi  Subat
2018'den (yUzde 10,6) bu yana yavaslayarak Ekim
ayinda yUzde 2,4’e geriledi. 12 aylk ihracat Mayis
ayinda (171,3 milyar dolar) tarihi yUksek seviyeye
cikarken, Ekim'de 170,7 milyar dolar olarak
gerceklesti. ithalat ise Temmuz ayinda son U¢ yilin en
dusUk seviyesine (196,9 milyar dolar) gerilemisti. Ekim
ayinda 12 aylik ithalat yillik bazda yizde 15,1 azalisla
198,7 milyar dolara indi. Béylece birikimli dis ticaret
acigr 28 milyar dolar olarak gerceklesti. Dis ticaret
acigi Mayis 2018'de 87,2 milyar dolar iken Temmuz
2019'da 26,4 milyar dolara kadar gerilemisti. Son 3
aydirr ise Iml olarak arttigr gézlemlenmekte. Enerji ve
altin haric cekirdek denge ise 14,2 milyar dolar fazla
verdi.
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Sermaye mali ithalati yizde 9,2 oraninda artti.

Yatinm, Urefim ve i¢c talebin seyrine iliskin dnemli
sinyaller veren ekonomik siniflandirmaya goére dis
ficaret verilerinde, yatirm mal ithalati énceki yilin
ayni  ayina gére Haziran 2018'den bu yana
gerilemekteydi. EylUl 2019'da yUzde 0,6 oraninda ilk
defa artan sermaye ithalati Ekim ayinda ise yUzde 9,2
oraninda artis gdsterdi. Benzer bir seyir ara mal
ithalatinda da gézlemlenmekte olup Ekim ayinda
yUzde 6,3 oraninda artis kaydedildi. Aylk ithalat
verilerindeki bu gelismeler &nUmuUzdeki dénem yatinm
ve istihdam piyasasi icin olumlu gelismeler olarak
degerlendirimekte.

Ekonomik Siniflandirmaya Gére ithalat
(yliklandinimis % degisim)
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Ocak-Ekim déneminde imalat sanayi UrUnlerinin
toplam ihracattaki payl yuzde 93,2 olurken, bunun
yUzde 3,5'i yUksek teknoloji GrUnlerden, yUzde 35,9'u
orta yUksek teknolojili ithalat
tarafinda imalat sanayi Grinlerinin toplam ithalattaki
payl yUzde 78,5 olurken, yUksek teknolojili GrUnlerinin
imalat sanayi UrGnleri ithalati icindeki payr yizde 15,2,
orta yUksek teknolgjili UrUnlerin payi ise ylUzde 40,7
seviyesinde gerceklesti.

UrUnlerden olustu.

Motorlu kara tasitlan en fazla ihracati yapilan fasil
olarak Ekim ayinda gecen yilin ayni ayina gore yizde
4,9 oraninda, yilin ik 10 ayinda da yUzde 2,7 oraninda

Ocak-Ekim ihracatinda ilk 10 Sekiér

Siralama milyar $ % Pay %
2018 2019 2018 2019 Degisim 2019

1 1 Motorlu kara tasitiar 22,2 21,6 2,7 15,3

2 2 Kazanlar ve makineler 130 13,6 4,3 9.6
3 3 Demirve celik 92 85 - 6,0
4 4 Orme giyim esyasi 7.6 7.6 0,0 5.4
5 5 Hektrikli makine ve cih. 7,1 7.1 -0,4 5,0
10 6 Mineral yakitlar 3.6 6.0 - 4,2
6 7  Kiymetlitas ve metaller 6,2 6,0 -4,5 4,2
8 8  Orllmemis giyim 53 55 3,5 3,9
7 9 Demirve celiktenesya 54 53 -0,7 3.8
9 10 Plastik ve mamulleri 50 52 4,4 3,7
ik 10 Sektér ihracat 84,6 86,3 2,0 61,1
Toplam ihracat 138,6 141,4 2,0 1000
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gerilemis oldu. Ocak-Ekim déneminde otomotiv
ihracatini takiben kazanlar ve makinalar ihracat
yUzde 4,3'l0k artis gdsterirken demir-celik ihracat
yUzde 7,3 geriledi. Ayni dbnemde ihracatta en
yUksek artis mineral yakitlarda (yUzde 65.,8) izlenirken
en fazla dUsUs demir-celik ihracatinda gerceklesmis
oldu.

Ocak-Ekim déneminde otomotiv ithalatindaki yUzde
36,4'l0k azals 6ne cikarken, hava ve uzay tagsitlar
ithalat yUzde 49,4 ve hububat ithalah da yUzde 51,6
oraninda artis goésterdi.

Ocak-Ekim ihracatinda ilk 10 Ulke

Siralama milyar $ % Pay %
2018 2019 2018 2019 Degisim 2019
1 1 Almanya 13,5 128 9,1
2 2 ingiltere 9,2 9.1 -1.4 6.4
3 3 talya 8,0 7.7 -2,6 5,5
5 4 Irak 6,8 7.2 58 5,1
4 5 ABD 6,8 6,7 -0,9 4,8
6 6 lIspanya 6,5 6,5 -0,5 4,6
7 7  Fransa 6,1 6.4 4,4 4,5
8 8 Hollanda 39 45 [NGON 32
10 9 lsrail 3.2 3.6 12,1 2,5
11 10 Romanya 3.2 3.2 2,3 23
ilk 10 Ulke Ihracati 67,1 67,7 1.0 479

Toplam ihracat 138,6 1414 2,0 1000

2019 yiinda en fazla ihracat yapilan Glkeler gecen yil
da oldugu gibi Aimanya Ingiltere ve italya oldu. Bu
dénemde Almanya’'ya yapilan ihracat yillik bazda
yUzde 5 daralirken, ingiltere ve italya’ya olan ihracat
sraslyla yUzde 1,4 ve yUzde 2,6 oraninda azaldi.
ihracatin en cok arthd Ulkeler Libya (yUzde 39.4) ve
Ukrayna (yUzde 25,6) olurken, en ¢cok azaldigi Ulkeler
Belcika (yUzde 14,9) ve Cin (yUzde 14) oldu.

Ulke gruplanna gére dis ficaret rakamlarnni
inceledigimizde toplam ihracatin yizde 49'u Avrupa
Birligi (AB-28) Ulkelerine, yUzde 18,3'0 Yakin ve Orta

Dogu Ulkelerine gerceklesmekte.

AB(28) ile Dis Ticaret
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AB'ye yapllan ihracat son 12 ayda gectigimiz yilin
ayni dénemine gére dolar bazinda binde 5 artarken,
ayni dénemde ayni bdlgeye yapilan ihracata Euro
cinsinden bakildiginda yUzde 6,2 oraninda artis
kaydedildigi gérGlmektedir.

Bankacilik Sektori Ekim Ayi Verileri

BDDK tarafindan yayimlanan aylik verilere gdre; Tirk
bankacilik sektdérGnun aktif bUyUkligu Ekim ayinda
49,4 milyar TL'lik bir artisla 4.322 milyar TL'ye yUkseldi.
2018 yilsonuna goére sektérin aktif blyukligu yuzde
11,8, krediler toplami yUzde 7,1 ve menkul degerler
toplami yUzde 30,2 oraninda artmis oldu.

Yilik Arhig Oranlari (%)
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Aktifler toplaminin yaklasik yUzde 60'ini olusturan
krediler toplami yillik bazda 2 aylk dUsusin ardindan
Ekim ayinda yUzde 4,1'lik arfis kaydefti. Kredi
hacmindeki arfista, TP kredilerinin yUzde 7,5'lik arfisina
ragmen YP kredilerinin (sepet kura goére dbviz
karsiigl) yUzde 3,9'luk azalsi sinilandirncr oldu. Kur
etkisinden arndinimis kredi hacmi ise vyillk bazda

yUzde 2,9 oraninda artig gosterdi.

Mevduat ve kredi faizleri Haziran ayindan bu yana
azalsini devam ettirmekte. TUketici kredileri faizi 7
Haziran haftasindaki yUzde 29,13 seviyesinden 15
16,25'e geriledi. Ayni
dénemde azalis gdsteren mevduat faizleri yUzde

Kasim haftasinda yUzde

11,73'e ve fticari kredi faizleri de yUzde 12,87
seviyesine indi.
TL Uzerinden Acilan
Mevduatve Kredi Faiz Oranlan
40 —TL Mevduat
——Ticari Krediler
30 — TUketici Kredileri
15 Kasim
20 16,25
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Toplam krediler icinde yUzde 78,5 payi olan kurumsal
krediler (KOBI kredileri %24 + Ticari krediler %55) yillik
bazda yUzde 3,0 oraninda artarken, yuzde 21,5 payi
olan bireysel krediler (Bireysel kredi kartlan %4,5 +
TUketici kredileri %17) yUzde 8,2 oraninda genisledi.

Sektdérin  kredi hacminin yuzde 10'unu  olusturan
ihracat kredileri toplami bir &dnceki aya goére 3,7
milyar TL artarken, yil sonuna gére 17,7 milyar TL arfisla
263,4 milyar TL oldu. Turk Eximbank ihracat kredileri
de benzer bir seyirle Ekim ayinda bir énceki aya goére
2,3 milyar TL genislerken, yil sonuna goére 9,5 milyar TL

artis gostererek 138,29 milyar TL olarak gerceklesti.

Kredi / Mevduat Orani (%)
170
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Kredi hacminin mevduata orani gecen yilin Haziran
ayinda vyuUzde 123,84 ile en yuUksek seviyesini
kaydettikten sonra gerileyerek bu yil Ekim ayinda
yUzde 105,8 degerini aldi. Dolar bazinda yayinlanan
verilere gére, YP kredilerin YP mevduata orani gecen
yilin Agustos ayinda yuzde 100'e ulasirken bu yil Ekim
ayinda yuUzde 78,5'e geriledi. Bunda YP cinsinden
kredilerin 6,5 milyar dolar azalgi ve YP mevduat
tfoplaminin 185,6 milyar dolardan 221,1 milyar dolara
cikmast  efkili oldu. Ayni dénemde TL cinsinden
kredilerin TL mevduatlarina orani ise yUzde 146'dan
yUzde 135,4’e geriledi.

Ozkaynak toplami 2018 yil sonuna gére ylzde 12
oraninda 50,4 milyar TL'lik artis gosterdi. Gecen yilin
ayni déneminde ise 51,5 milyar TL'lik arfis gdstermisti.

Dénem NetKarn (Zaran) / Ekim
Ortalama Ozkaynaklar (%) Avylar
12,83 1308 1549 12,18 13,45 12,60

10,41
9,23

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Ekim ayinda aylik bazda 5,1 milyar TL olan bankacilik
sektori net kan yiin ik 10 ayinda 41,3 milyar TL ile
gecen yilin ayni dénemine goére yUzde 10 oraninda
gerileme kaydetti. Sermaye yeterliligi standart
rasyosu, 2018 yil sonunda yUzde 17,30 iken Ekim
ayinda yUzde 18,48'e artis gdsterdi.

Sektérin tahsili gecikmis alacaklar (TGA) ise vyillik
bazda yUzde 57,3 oraninda artisla 139,5 milyar TL'ye
yUkselirken, kredilerin takibe dénUsiGm orani bir dnceki
aya goére yuzde 4,96'dan yUzde 5,15’e ciktl. Gegen
yiin ayni  ddneminde bu oran yUzde 3,47
seviyesindeydi.

Haftalk Para, Banka ve Menkul Kiymet istatistikleri

22 Kasim ile biten haftada yurt disi yerlesikler hisse
senedi piyasasinda net 56,6 milyon dolar alis, DIBS
piyasasinda ise 12,3 milyon dolar satis gerceklestirdi.
Yurt digi yerlesiklerin portféyinde 15,98 milyar dolar
DIBS ve 31,9 milyar dolar Hisse Senedi bulunmakta.

Haftalk, Net, Milyon $
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Déviz Tevdiat Hesaplan (DTH) 22 Kasim ile biten
haftada é&nceki haftaya goére 382 milyon dolar artis
gbstererek 225,9 milyar dolara gerilerken foplam
mevduatlar icindeki payr yUzde 51,3 oldu. DTH, yurt
ici gercek kisilerde 681 milyon dolar, yurt ici tizel
kisilerde 290 milyon dolar artti.

TCMB'nin BrUt D&viz Rezervi 760 milyon dolar artisla
78,8 milyar dolara cikarken, altin dahil toplam brot
rezervler 1,9 milyar dolarlik artisla 105,4 milyar dolar
oldu. Net rezervler de 845 milyon dolar artarak 37,5
milyar dolar oldu.
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MAKROEKONOMIK GOSTERGELER 2015 2016 2017 2018 Son 3 Veri

BUYUME 18.¢4 19.¢1 19.¢2

GSYH (milyar USD) 862 863 851 784 186 172 175

GSYH (milyar TL) 2.339 2.609 3.107 3.701 1.017 921 1.024

Kis Basina Gelir (USD) 11.019 10.883 10.602 9.632

BUyUme Orani (%) 6.1 3.2 7.4 2,6 -2,8 2,4 -1,5
Net ihracatin Katkisi (puan, %) 0.6 -1.3 0.1 3.6 8.4 9.4 57

ENFLASYON (yillik, %) Agu.19 Eyl.19 Eki.19

TUFE 8.8 8.5 11,9 20,3 15,01 9.26 8.55

Yurt ici UFE 57 9.9 15,5 33,6 13,45 2,45 1,70

iSGUCU PiYASASI Haz.19 Tem.19 Agu.19

issizlik Orani (ort. %) 10,3 10,9 10,9 11,0 13,0 13,9 14,0

isgUcUne Katilim Orani (%) 51,3 52,0 52,8 53,2 533 53,8 53,9

DOViZ KURLARI Agu.19  Eyl19 Eki.19

TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru 99,16 93,58 86,33 76,38 7695 76,81 76,90

USD/TL 291 3,54 3.81 527 5,80 5,66 574

EUR/TL 3.18 3.70 4,55 6,03 6,44 6,19 6,38

Doviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 3.05 3,62 4,18 5,65 6,12 593 6,06

DI TICARET (OTS, 12 aylik, milyar USD) Agu.19 Eyl.19 Eki.19

Dis Ticaret Dengesi -63,4 -56,1 -76.8 -55,1 -26,5 -26,6 -28,0
ihracat 1438 142,5 157.0 167.9 170.7 170,7 170.7
ithalat 2072 198.,6 233.8 2230 197.2 197.4 198.7

Karsilama Orani (%) 69,4 71.8 67,1 753 86,6 86,5 85,9

ODEMELER DENGESI (12 aylik, milyar USD) Tem.19 Agu.19 Eyl.19

Cari Islemler Dengesi -32,1 -33.1 -47.3 -27,0 4,7 5.3 59
Cari slemler Dengesi / GSYH (%) -3.8 -3.9 -5.6 -3.2 0.6 0,7 0.8

Finans Hesabi -22,7 -22,0 -46,7 -7.9 14,9 9.9 9,1
Dogrudan Yatinmlar (neft) -14,2 -10.8 -8,8 -9.4 -9,1 -8,9 -7.9
Portfdy Yatinmlar (net) 15,5 -6,3 -24,5 3.1 1.0 0,1 -1,0
Diger Yatinmlar (net) -12,1 -5.7 -5,2 8.8 24,0 11,6 7.3

Rezerv Varliklar (net) -11.8 0.8 -8,2 -10,4 -1,1 7.3 10,8

Net Hata ve Noksan 9.5 111 0,6 19.1 10.2 4,6 3.2

BUTCE (KGmdlatif, milyar TL) Agu.19 Eyl.19 Eki.19

Harcamalar 506,3 584,1 6777 830.4 658.8 739.6 819.9
Faiz Harcamalari 53.0 50,2 56,7 74,0 69,3 81,5 88.3
Faiz Disi Harcamalar 453,3 533,8 621,0 756,5 589.5 658,1 731,6

Gelirler 482,8 554,1 630,3 757.8 590,7 653.8 7192
Vergi Gelirleri 407.8 4590 536,0 621.,3 432,7 485.3 539.9

BUtce Dengesi -23,5 -29.9 -47 4 -72,6 -68.1 -85.8 -100,7

Faiz Disi Denge 29.5 20,3 9.3 1.3 1.2 -4,3 -12,4

BUtce Dengesi / GSYH (%) -1,0 -1,1 -1,5 -1,9 -2,3 -2,5 -2.8

BORGC STOKU (12 aylik, milyar TL)

Merkezi Yonetim Agu.19 Eyl.19 Eki.19
ic Borg Stoku 440,1 468.,6 535.4 586,1 6924 701,0 7128
Dis Borg Stoku 238,1 291.3 3410 4810 556.,6 538.9 5479
Toplam Borg Stoku 6782 760,0 876.5 10671 12491 12399 1260,7

Genel Yonetim 18.C4 19.C1 19.C2
AB Tanimli Bor¢ Stoku 646,5 738.5 877.9 11219 1121,9 12134 1283,9
AB Tanimli Borg Stoku / GSYH(%) 27,6 28,3 28,2 30.1 30.1 31,5 322

BANKACILIK SEKTORU (milyar TL) Agu.19 Eyl.19 Eki.19

Krediler 1.4843 1.733,6 2.097.3 2.393.1 2.535,1 25306 25619
ihracat Kredileri 1154 140,7 174,2 2457 263,0 259,7 2634

Turk Eximbank Ihracat Kredileri 43,2 61,6 80.3 129.5 139.9 136.6 138,9
TUrk Eximbank'in Payi (%) 374 438 46,1 52,7 53,2 52,6 52,8

SYR (%) 15,6 15,6 16,8 17.3 17.93 18,44 18,48
TGA (%) 3.1 3.2 3.0 3.9 4,64 4,96 5,15

Yasal Uyan: Bu rapor Bankamiz uzmanlan tarafindan gidvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilarak sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. TUrk Eximbank, bu biltende yer alan bilgilerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Bilten i¢inde yer alan
bilgilerin kullanimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusabilecek zararlardan Tork Eximbank higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.
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