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Tirkiye ekonomisi ikinci c¢eyrekte Avrupa ilkeleri
arasinda en az daralan ilkelerden biri oldu.

Yilin ilk ceyregindeki yUzde 4,4 bUyUmenin ardindan ikinci
ceyrekteki yizde 9,9'luk daralma (Beklenti %10,7
oraninda kUcgUlecegi yonindeydi.) ile yilin ilk yansinda
gecen ylin ayni dénemine goére yuzde 3,1 oraninda
gerileme gerceklesti.

Harcamalar Yontemiyle GSYH'ye Katki (% puan)

2016 2017 2018 2019 2020
TUketim 3,5 4,3 12 1,5 32 -52
Ozel 23 3,6 0,3 0,9 2,7 -51
Kamu 12 0,7 0,9 0,6 05 -0,
Yatinm 0,7 24 -0, -3,5 -0,1 -1.5
Stok Degisimi 0,3 06 -18 0,6 53 4,6
Net ihracat  -1,1 02 36 24 -40 -7.8
ihracat 04 28 21 12 01 90
ithalat -0,7  -25 1,6 1,2 -4,1 12
GSYH 3.3 75 3,0 0,9 44 -99

Mevsim ve takvim etkilerinden arnndinimis verilerde
ekonomi yilin ikinci ceyreginde bir dnceki ceyrege gore
yUzde 11 oraninda kUcUldu. Ceyreklik bazdaki gerileme
2001 yilinin ilk ¢ceyreginde yUzde 5,1 olurken, 2009 yilinin
ilk ceyreginde de yUzde 5,7'ye yUkselmisti.

iktisadi faaliyet kollarna gére, yiin ikinci ceyredinde
bUyUmeye sadece tarm sektdro 0,2 puan ile pozitif katki
sunarken hizmet sektérGnin 6,5 puan ve sanayi
sektéronin 3,3 puanlk negatif katkisi  daralimada
belirleyici oldu. insaat sektérd ise 2018 yilinin ikinci
yansindan bu yana buyUmeye negatif katki sunmakta.

Baslica Sektorlerin BiyUmeye Katkilar
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Harcama yoéntemiyle stok degisimi disinda fum alt
kalemler bUyUmeye negatif katki sundu. GSYH'nin
yaklasik yUzde 60'ini olusturan &zel tUketim harcamalar
bu yilin ilk ceyreginde 2,7 puan ile bUyUmeye en fazla
katki saglarken yilin ikinci ceyreginde bUyUmeye 5,0
puan negatif katki sundu.

Yilin ikinci ceyreginde yatinmlarin yillk bazda yUzde 6,1
oraninda gerilemesinde, 8 ceyrekfir dusisini devam
ettiren insaat sektérinin yillik bazda yUzde 16,4 oraninda
daralmasi efkili oldu. Makine ve techizat yatinmlarindaki
toparlanma, baz etkisinin de katksi ile 3 ¢ceyrektir devam
etmekte.

Yilin ikinci ceyreginde mal ve hizmet ihracat yillik bazda
yUzde 35,3 daralarak 9 puan ile bUyUmeye negatif katki
sunarken ithalat da yUzde 6,3'10k dUsUs ile bUyUmeye 1,2
puan poztif katki verdi. Boylece net inracat bUyUmeyi
7.8 puan asaglya ¢cekmis oldu.

Agustos ayinda ihracat yizde 5,7 oraninda geriledi.

ihracat énceki yilin ayni dénemine gdére pandemi
nedeniyle Mart, Nisan ve Mayis aylannda siddetli
daraldiktan sonra Haziran ayinda yUzde 15,7 oraninda
arfis gdéstermisti. Temmuz ayinda yuUzde 5,8 oraninda
daralan ihracat Agustosta da yuzde 5,7 oraninda
gerileyerek 12,5 milyar dolar seviyesinde gerceklesti.
Boylece vyilin ilk 8 ayinda ihracat gecen yilin ayni
dénemine goére yUzde 12,8 oraninda gerileyerek 102,5
milyar dolar oldu.

Dis Ticaret (GTS, milyar dolar) Gegici
ihracat  ithalat  Denge Karslam Hacim
a Crani
AQu.19 13,22 15,56 -2,34 85.0% 28,79
AJu.20 (aylk) 12,46 18,78 -6,31 66,4% 31,24
Degisim -5,7% 20,6% 170% -19% 9%
AQu.19 180,39 203,32 -22,93 88,7% 383,71
Agu.20 (yillik) 165,79 208,78 -42,99 79.4% 374,57
Degisim -8,1% 2,7% 87% -9% -2%

ithalat bir énceki aya goére yizde é oraninda artarken
gectigimiz yila gbére yUzde 20,6 oraninda artarak 18,8
milyar dolar seviyesinde gerceklesti.

12 aylk ihracat yUzde 8,1 oraninda daralma ile 165,8
milyar dolara gerilerken ithalat yUzde 2,7 oraninda
artarak 208,8 milyar dolara yukseldi. Boylece dis ticaret
acigr 22,9 milyar dolardan 43 milyar dolara yUkseldi.

Bankacilik sektori aktif biyUkligiu yizde 34,7 arth.

Temmuz ayinda TUrk bankaclilik sektér akfifler toplaminin
yUzde 60’'ini olusturan krediler tfoplami yuzde 35,7 artisla
3.376 milyar TL'ye cikarken menkul degerler toplami
yUzde 63 arfisla 960 milyar TL oldu.

Yillik Artig Oranlan (%)
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Kredi hacmindeki arfista YP kredilerinin (sepet kura gore
karsihgl) yUzde 5,6'lk azalisina ragmen TP
kredilerinin yUzde 46 oranindaki arfisi etkili oldu. Kur

dodviz
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etkisinden arndirimis kredi hacmi ise yillk bazda yUzde
25,8 oraninda artarak Nisan 2014'ten bu yana en yUksek
yillik artisini gerceklestirdi.

Toplam krediler icinde yaklask yUzde 77,6 payl olan
kurumsal krediler (KOBI kredileri %24 + Ticari krediler %53)
yillik bazda yUzde 32,8 oraninda artarken, yuzde 22,4
payi olan bireysel krediler yUzde 46,8 oraninda genisledi.

Bankalarin  kaynaklarn icinde en bUyUk fon kaynagdi
(ybzde 57) olan mevduat, Temmuz ayinda yillik bazda
yUzde 42 artti. TP mevduat hacmi yUzde 45,5 oraninda
artarken, YP mevduat hacmi dolar cinsinden yUzde
10,3'lUk artig ile 237,4 milyar dolar oldu.

Mevduat ve kredi faizleri son 1 yildir dUsUs trendi yerini
son iki haftada artisa birakfi. 21 Agustos haftasinda
tUkefici kredileri faizi yUzde 15,26 olurken, ficari kredi
faizleri yUzde 13,7 ve mevduat faizleri yuzde 9,57
seviyesinde gerceklesti.

TL Faiz Oranlari (%)
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Kredi hacminin mevduata orani 2018 yili Haziran ayinda
yUzde 123,8 ile en yuUksek seviyesini kaydettikten sonra
gerileyerek 2018 yilinda yUzde 117,5'e 2019 yilinda yUzde
103,4'e indi. Temmuz ayinda ise bu oran yuzde 105,2
olarak gerceklesti.

Sektoron tahsili gecikmis alacaklan (TGA) yillik artis hizi
yUzde 25,6'ya gerileyerek 150,3 milyar TL olarak
gerceklesti. Takipteki alacaklar orani bir 6nceki aya goére
yUzde 4,41'den yUzde 4,25'e sinrh da olsa gerileme
kaydetti.

Tahsili Gecikmis Alacaklar
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Agustos ayinda tiketici enflasyonu yatay seyretti.

Aylik enflasyon gecen yilin ayni ayinda oldugu gibi yUzde
0,86 seviyesinde gerceklesti. Bdylece vyillk enflasyon
Temmuz ayinda yuzde 11,76 iken Agustos'ta yUzde
11,77'de yatay seyretti.

Ana harcama gruplarina gére giyim-ayakkabi ile gida ve
alkolsUz icecekler grubu aylk enflasyonu asagdiya
cekerken ulastirma, lokanta ve oteller enflasyona pozifif
katkl sagladi. Gida ve alkolsUz icecek fiyatlarindaki aylik
dUsuUs, taze meyve ve sebze fiyatlanndaki yuzde 1'lik
gerilemeden kaynaklanirken yillk gida enflasyonu ise
yUzde 13,5'e ¢cikmis oldu.

Ana Harcama Gruplarinin Aylhk Bazda
TUFE'ye Katkilan (% puan)

Cesitli mal ve hizmetler e 0,30
Ulastirma e 0,24
Lokanta ve oteller [ 0,14
Konut I 013
Ev esyas B 0,09
Edlence ve kUltUr f 003
Saglk f 003
Haberlesme 1002
Egitim 1001
AlkollU icecekler ve tUtin | 0,01
Gida ve alkolsiz icecekler 00201 AgustosAyr
Giyim ve ayakkabi 0,13 1IN %086

Hizmet enflasyonunda yaz aylannda gérilen yukselis
hem fiyatlama davranislarndaki  kafiiga hem de
enflasyonun yapisal olarak azalmadigina isaret etmekte.
Enerji, gida, tUtin, altin ve alkolll iceceklerin  dahil
edilmedigi cekirdek enflasyon gostergesi C endeksi ise
yUzde 11,0 seviyesinde.

Enflasyon ve Do6viz Kuru (yilhk %)
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Uretici fiyatlan yillk degdisimi 1 yildir TUFE degisiminin
altinda kalirken Agustos ayinda yUzde 2,35'lik artisla yillik
enflasyonda yuzde 11,5’e cikarak tUkefici enflasyonunu
yakaladi. Aylik fiyat artislarinin son 5 vyillik ortalamasinda
gerceklesecedi  varsayldiginda, vyl sonu  tUketici
enflasyonunun yUzde 12,36 duzeyinde, son 10 vyilin
ortalamasi dikkate alindiginda ise yil sonu enflasyonun
yUzde 11,74 dUzeyinde gerceklesecegdi beklenmektedir.
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PMI verileri son U¢ ay giglenen bir performans sergiledi.

Sirketlerin satin alma yoéneticilerinin mal ve hizmet safin
alma edilimlerini yansitan istanbul Sanayi Odasi TUrkiye
PMI  Endeksi 54,3 ile Agustos ayinda da faaliyef
kosullarinda aylk bazda giclU iyilesmeye isaret etti.
Endeks, Temmuz ayinda 56,9 ile son 9 yilin en yuUksek
seviyesine cikmist.
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Salginda normallesme déneminin baslamasiyla son U¢
aydir 50 seviyesindeki referans degerin Uzerinde
gerceklesen veri, sektérde genislemeye isaret ediyor.

Rapora goére vyeni siparislerdeki bUyUme, firmalar
istihdam ve satin alma faaliyetlerini artirmaya tesvik etti.
Uretim hacminde devam eden genisleme, istihdamin st
Uste U¢ ay artmasini sagladi. Para birimindeki deger
kaybi ile hem girdi maliyetleri hem de nihai Urin

fiyatlarinda yaklasik son iki yilin en keskin artisi gerceklesti.

Ankete goére TUrk imalat sektdrlerinde en gUclU yUkselis,
talep kosullarindaki iyilesmeye bagl olarak rekor bUyume
kaydeden kara ve deniz tasitlan sektérinde gerceklesti.
Hem gida 0OrGnleri hem de giyim ve deri UrUnleri
sektdrlerinde ise Urefim yeniden bUyUme bolgesine gecti.

Reel Efektif Doviz Kuru (REDK) 63,7'ye geriledi.

REDK endeksindeki azalislar ticaret ortaklarna kiyasla
daha ucuz ihracat ve daha pahal ithalat anlamina
geldigi icin genel anlamda rekabet avantaj seklinde
yorumlanabilir.

Sepet Kur - Reel Efektif Déviz Kuru (REDK)
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REDK endeksi EylUl 2018’de 62,6 ile tarini dUsUk seviyesine
gerilerken 2020 yill Agustos ayinda da 63,7 ile son iki yilin
en dUsUk degerini kaydetti. Ayni dénemde sepet kurun
yillik  bazda yuUzde 33 artmasina ragmen tUkefici
enflasyonunun yUzde 11,8 olarak gerceklesmesi kur
arfisindan kaynaklanan rekabet avantajini siniladi. REDK
onceki aya goére ise yUzde 6,7 oraninda geriledi.

REDK endeksine Ulkeler bazinda bakildiginda, bir ay
geriden takip edilen BIS verilerine gére Temmuz ayinda
BRICS Ulkeleri arasinda vyillk bazda sadece Cin'in REDK
endeksi artis gosterdi.

Haftalik Para, Banka ve Menkul Kiymet istatistikleri

28 Agustos ile biten haftada yurt disi yerlesikler hisse
senedi piyasasinda net 43,6 milyon dolar satis, DIBS
piyasasinda da 28,1 milyon dolar satis gerceklesfirdi.
Boylece yil basindan bu yana hisse senedi piyasasindan
5,5 milyar dolar, DIBS piyasasinda da 7,7 milyar dolar satis
gerceklesmis oldu. Yurt digi yerlesiklerin portféyinde 5,6
milyar dolar DIBS ve 20,6 milyar dolar hisse senedi
bulunmakta.

Doviz Tevdiat Hesaplarn (DTH) 28 Agustos ile biten
haftfada bir dnceki haftaya gére yaklasik 1,1 milyar dolar
artisla 247,2 milyar dolara cikarken, toplam mevduatiar
icindeki payl yuzde 53,0 oldu. DTH, yurt ici gercek
kisilerde 786 milyon dolar artarken yurt ici tUzel kisilerde
183 milyon dolar dusus gdsterdi.

Yurt Digi Yerlesiklerin Hisse ve DIiBS Portfoyi
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TCMB'nin brUt ddviz rezervi 3,8 milyar dolar azalisla 41,6
milyar dolara inerken, altin dahil toplam brit rezervler 4,1
milyar dolarlik azalisla 84,6 milyar dolar oldu. Net rezervler
ise 5 milyar dolar azalisla 23,2 milyar dolar oldu.
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MAKROEKONOMIK GOSTERGELER 2015 2016 2017 2018 2019 Son 3 Veri

BUYUME 19.C4  20.C1 20.G2

GSYH (milyar USD) 862 863 853 797 761 209 177 153

GSYH (milyar TL) 2.351 2.627 3.134 3.758 4.320 1.208 1.074 1.042

Kis Basina Gelir (USD) 11.085 10.964 10.696 9.792 9.213

BUyUme Orani (%) 6,1 3.3 7.5 3.0 0.9 6,4 4,4 -9.9
Net Ihracatin Katkisi (puan, %) 0.6 -1,1 0.2 3,6 2.4 -5,5 -4,0 -7.8

ENFLASYON (yillik, %) Haz.20 Tem.20 Agu.20

TUFE 8.8 8.5 11,9 20,3 11.8 12,62 11,76 11,77

Yurt ici OFE 57 9,9 15,5 33,6 7.4 6,17 8,33 11,53

iSGUCU PiYASASI Mar20 Nis.20 May.20

issizlik Orani (ort. %) 10,3 10,9 10,9 11,0 13.7 13.2 12,8 12,9

isgUcine Katiim Orani (%) 51,3 52,0 52,8 53,2 51,8 48,4 47,2 47,6

DOViZ KURLARI Haz.20 Tem.20 Agu.20

TUFE Bazl Reel Efektif Déviz Kuru 99,14 93,62 86,38 76,47 76,30 69,14 68,31 63,71

USD/TL 291 3,54 3,81 5,27 595 6,85 6,94 7.31

EUR/TL 3,18 3,70 4,55 6,03 6,66 7,72 8,16 8,70

Déviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 3,05 3,62 4,18 5,65 6,30 7,28 7,55 8,00

DI$ TICARET (GTS, 12 aylik, milyar USD) Haz.20 Tem.20 Agu.20

Dis Ticaret Dengesi -62,6 -52,9 -74,2 -54,0 -29.5 -39.6 -39.0 -43,0
ihracat 151,0 149,2 164,5 1772 180.8 167.5 166.,6 165,8
ithalat 213,6 202,2 238.7 231.2 210,3 207,1 205,6 208,8

Karsilama Orani (%) 70,7 73,8 68,9 76,6 86,0 80,9 81,0 79,4

ODEMELER DENGESI (12 aylik, milyar USD) Nis.20 May.20 Haz.20

Carilslemler Dengesi -27.3 -26,8 -40,6 -20,7 8,9 -3,3 -8,3 -11,1
Cariislemler Dengesi / GSYH (%) -3.4 -3.4 -5.1 -2,6 1,1 -0.4 -1,0 -1.4

Finans Hesabi 9.4 22,5 38,6 0,5 5,6 -2,5 3.7 -3.,5
Dogrudan Yatinmlar (net) 14,2 10,8 8.4 9.4 59 52 52 4,6
Portfdy Yatinmlari (net) -15,3 6,4 24,1 -3,1 -1.2 -14,2 -16,2 -15,6
Diger Yatinmiar (net) 10,6 53 6,2 -5,7 1.0 6,5 14,7 7.5

Rezerv Varlklar (net) -11.8 0.8 -8,2 -10,4 6,3 -19,1 -19.4 -24,6

Net Hata ve Noksan 6,1 5.1 -6,3 9.8 -8,2 -13.2 -14,8 -10,0

BUTCE (KUmUlatif, milyar L) May.20 Haz.20 Tem.20

Harcamalar 506,3 584,1 677,7 830.8 999.5 479.2 564,9 681,1
Faiz Harcamalari 53,0 50,2 56,7 74,0 99,9 65,0 71,3 79.7
Faiz Disi Harcamalar 453,3 533,8 621,0 756,8 899,5 414,3 493,6 601,4

Gelirler 482,8 554,1 630,3 758,0 875.8 389.1 455,4 541,9
Vergi Gelirleri 407.8 459,0 5360 621,5 673.3 280,5 335,9 412,0

BUtce Dengesi -23,5 -29.9 -47.4 -72.8 -123,7 -90.1 -109.5 -139.1

Faiz Disi Denge 29,5 20,3 9.3 1.1 -23.8 -25,1 -38,2 -59.4

BUtce Dengesi / GSYH (%) -1,0 -1.1 -1.5 -2,0 -2.9 -3.3 -3,5 -4,5

BORGC STOKU (12 aylik, milyar TL)

Merkezi Yonetim May.20 Haz20 Tem.20
ic Borg Stoku 440,1 468,6 535,4 586,1 755,1 966,0 983,9 1046,7
Dis Borg Stoku 238,1 291,3 341,0 481,0 573.8 667,7 657,4 674,2
Toplam Bor¢ Stoku 678,2 760,0 876.5 1067,1 1328,8 1633,7 1641,3 1720,9

Genel Yonetim 19.C3 19.C4 20.C1
AB Tanimli Borg Stoku 643,3 735,4 878,3 1134,0 1404,2 13194 1404,2 1554,5
AB Tanimli Borg Stoku / GSYH(%) 27,5 28,2 28,2 30,4 32,8 32,1 32,8 35,1

BANKACILIK SEKTORU (milyar TL) May.20 Haz.20 Tem.20

Krediler 1.484,3 1.733,6 20973 23931 2.654,4 3.159,9 3.2560 3.3758
ihracat Kredileri 115,4 140,7 174,2 245,7 274,7 338,7 342,3 346,4

Turk Eximbank ihracat Kredileri 43,2 61,6 80,3 129,5 142,9 166,1 169.9 168,7
Tork Eximbank'in Pay (%) 37.4 43,8 46,1 52,7 52,0 49,0 49,6 48,7

SYR (%) 15,6 15,6 16,8 17,3 18,4 19,45 19,52 19,2
TGA (%) 3.1 3.2 3.0 3.9 54 4,54 4,41 4,25

Yasal Uyan: Bu rapor Bankamiz uzmanlan tarafindan gidvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilarak sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. TUrk Eximbank, bu biltende yer alan bilgilerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Bilten i¢inde yer alan
bilgilerin kullanimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusabilecek zararlardan Tork Eximbank higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.



