IBOR GECIS SURECi KAPSAMINDA BiLGILENDIRME DUYURUSU

24 Eyliil 2021

Degerli ihracatcilarimiz,

Bu bilgilendirme, cesitli finansal iriin ve s6zlesmelerde kullanilan USD LIBOR, EUR LIBOR, GBP
LIBOR, JPY LIBOR, CHF LIBOR veya TRLIBOR gibi farkl para birimlerine dayal referans faiz
oranlarinin (genel ifade ile Bankalararasi Faiz Orani (“IBOR”)) kullaniminin sonlandirilacak
olmasi sebebiyle yeni referans faiz oranlarina (“Risksiz Faiz Orani”) gecis suireci (“Referans Faiz
Orani Reformu”) kapsaminda farkindalk yaratilmasi amaciyla yapilmaktadir.

S6z konusu gegcis slreci, Bankamiz ile gerceklestirilen islemlerde yukarida belirtilen referans
faiz oranlarina endeksli finansal Grinleri kullanan ve/veya s6z konusu finansal Grinler ile ilgili
islem yapmayi planlayan gergek ve tizel kisileri ilgilendirmektedir.

IBOR’dan Risksiz Faiz Orani’na geciste etkilenecek baslica finansal Grtnlerin; degisken faizli
krediler, tiirev Grlnler, mevduat ve menkul kiymetler olacagl 6ngérilmektedir.

Referans Faiz Oranlari Nelerdir?

Referans faiz oranlari, ilgili otoriteler tarafindan periyodik olarak kamuya agiklanan ve farkh
para birimleri bazinda referans olarak kullanilan faiz oranlaridir. S6z konusu oranlar, pek ¢ok
finansal Uriin ve sozlesmelerde referans olarak kullanilabilmektedir.

Referans Faiz Oranlarinda Reforma Neden ihtiya¢ Duyulmustur?

Ozellikle 2008 krizi sonrasinda bankalararasi giinliik islem hacminin azalmasi ve likidite
derinliginin kaybolmasi dncelikle ABD dolari cinsinden Londra bankalararasi faiz orani olan
USD LIBOR’un, sonrasinda da diger IBOR’larin piyasayl yansitmakta yetersiz kalmasina ve
dolayisiyla alternatif referans faiz orani arayisina sebep olmustur.

Bu cercevede, Finansal istikrar Kurulu (“Financial Stability Board”) tarafindan LIBOR Gegisine
iliskin Global Yol Haritasi (“Global Transition Roadmap for LIBOR”) olusturulmustur. Farkli para
birimlerindeki IBOR gecisleri icin de ilgili Glkeler nezdinde c¢alismalar yuratilmektedir. Bu
calismalar neticesinde, mevcut referans faiz oranlarinin yayimlanmasinin ilgili Glke otoritesi
tarafindan sonlandirilmasi, kullanimina sinirlama getirilmesi ve/veya degisiklige ugramasi gibi
sonuglar s6z konusu olabilecektir. Otoriteler tarafindan bir siredir devam eden gegis
calismalari kapsaminda farkl para birimleri bazinda yeni Risksiz Faiz Oranlari belirlenmistir.

IBOR’a Alternatif Olarak Belirlenen Risksiz Faiz Oranlari Nelerdir?

Asagidaki tabloda belirli para birimleri bazinda IBOR gecisine iliskin planlara ve belirlenen yeni
Risksiz Faiz Oranlarina 6zet olarak yer verilmistir.



Mevcut Referans Faiz Orani

Yurirliikten Kaldirilmasi Planlanan Tarih

Yeni Risksiz Faiz Orani

USD LIBOR

Gecelik(O/N),1/3/6/12 aylk vadeler icin
30 Haziran 2023*

1 hafta ve 2 aylik vadeler igin
31 Aralik 2021

SOFR
(Secured Overnight Funding Rate/

Teminatl Gecelik Faiz Orani)

EURIBOR

Hesaplama yonteminde degisiklige gidilmis

olup, yurirlikten kalkmasi beklenmemektedir.

EURIBOR
(Euro Interbank Offered Rate/

Avro Bankalararasi Teklif Edilen
Faiz Orani)

EUR LIBOR

31 Aralik 2021

€STR
(Euro Short-Term Rate/
Avro Kisa Vadeli Faiz Orani)

GBP LIBOR

31 Aralik 2021

SONIA

(Sterling Overnight Index Average/

Sterlin Gecelik Endeks Ortalamasi)

JPY LIBOR

31 Aralik 2021

TONAR
(Tokyo Overnight Average Rate/

Tokyo Gecelik Ortalama Faiz
Orani)

TIBOR

Yarirlukten kalkmasi beklenmemektedir.

TIBOR
(Tokyo Interbank Offered Rate/

Tokyo Bankalararasi Teklif Edilen
Faiz Orani)

CHF LIBOR

31 Aralik 2021

SARON

(Swiss Average Rate Overnight/
isvicre Gecelik Ortalama Faiz
Oranl)

TRLIBOR

31 Aralik 2021

TLREF

(Turkish Lira Overnight Reference
Rate/

Tirk Liras1 Gecelik Referans Faiz
Oranl)

https://www.borsaistanbul.com/tr/|
sayfa/179/tlref-turk-lirasi-gecelik-

* Bankamiz tarafindan 31 Aralik 2022 itibariyle gegis strecinin tamamlanmasi hedeflenmektedir.

Tiirkiye’de TRLIBOR’dan Risksiz Faiz Oranina (“TLREF”) Gegis Siireci:

Referans Faiz Orani Reformu kapsaminda calismalar, lilkemizde de uluslararasi uygulamalara
paralel sekilde yuritilmektedir. Bu kapsamda, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ve
diger paydaslarin katkisiyla uluslararasi standartlarla uyumlu, finansal tirev Griinlerde,
borglanma araglarinda, gesitli finansal Grlin ve sdzlesmelerde dayanak varlik veya karsilastirma
Olgutl olarak kullanilabilecek Tirk Lirasi kisa vadeli referans faiz orani ihtiyacini karsilamak
amaciyla Tirk Lirasi Gecelik Referans Faiz Orani (TLREF) olusturulmustur. Diger bir ifade ile



Turk Lirasi cinsinden finansal Uriinlerde yeni referans faiz orani olarak TRLIBOR yerine TLREF
kullanilmaya baslanmistir. TLREF, Haziran 2019 tarihinden itibaren Borsa istanbul tarafindan
glnluk olarak yayimlanmaktadir.

IBOR’lar ile Risksiz Faiz Oranlar Arasindaki Farklar:

IBOR’lar ile Risksiz Faiz Oranlari arasinda kredi ve likidite riski gibi unsurlardan kaynaklanan
bazi farklar mevcuttur. Baglica farkhliklara agsagida yer verilmektedir.

- IBOR’lar birden fazla vade (gecelik, 1 ay, 3 ay, 6 ay vb.) icin agiklanirken, Risksiz Faiz
Oranlari gecelik vade igin agiklanmaktadir.

- IBOR oranlarinin hesaplama yonteminde teminatsiz borglanma kotasyonlari dikkate
alinirken, Risksiz Faiz Oranlarinin hesaplanmasinda genellikle menkul kiymet teminatli
repo piyasalari dikkate alinmaktadir.

- Risksiz Faiz Oranlari, finansal piyasalarda gerceklesen islemlere dayali olarak
hesaplanmakta olup piyasayl yansitma kabiliyetinin daha yiksek olmasi
beklenmektedir.

ihracatgilarimiza Olasi Etkileri:

Diinya genelinde gerceklestiriimekte olan Referans Faiz Orani Reformu’nun, Bankamiz
nezdinde gergeklestirdiginiz veya gergeklestirmeyi planladiginiz islemler ve soézlesmeleri
Uzerinde - asagida belirtilenler de dahil ancak bunlarla sinirli olmaksizin - gesitli etkilerinin
olmasi beklenmektedir. Referans Faiz Orani Reformu kapsaminda;

- IBOR’lara bankalar arasindaki teminatsiz islemler dayanak olurken, Risksiz Faiz Oranlari
repo piyasalarinda gercgeklesen teminath islemleri esas almaktadir. Bu gercevede
Risksiz Faiz Oranlari IBOR’lardan daha diisiik seviyede belirlenebilmekte olup, mevcut
islemlerde taraflardan birinin lehine/aleyhine IBOR’a kiyasla ilave ekonomik sonug
dogmasini 6nlemek amaciyla, sézlesmede IBOR’un yerini alacak Risksiz Faiz Orani
Uzerine denklestirme marji (“adjustment spread”) eklenmesi gerekebilecektir.

- Risksiz Faiz Oranlarinin yayimlanma sikliginda degisiklik olabilecegi gibi, s6z konusu
gecis ile birlikte gerek mevcut gerekse yeni islem ve sozlesmelerde, faiz hesaplama
metodolojisinin yani sira faiz oraninin belirlenme zamani da (6deme dénemi sonunda
belirlenmesi gibi) farkhlasabilecektir. Bu sebeple, Bankamizla gerceklestirdiginiz
mevcut degisken faizli islem ve sozlesmelerde ddenmesi gereken faiz tutarlarinda
degisiklik meydana gelmesi mimkiinddr.

- Risksiz Faiz Oranlari uygulamasi geregince 6denecek faizin, faiz dénemi sonunda belli
olmasi gibi metodoloji degisiklikleri, musterilerimiz agisindan uyum saglamaya dénuk
sistemsel ve operasyonel hazirliklarin yapilmasini gerektirebilir.

- IBOR’un kullanimdan kaldirilacak olmasi nedeniyle, mevcut sozlesmelerinize gecis
sirecini duzenleyen bir “sozlesmesel yedek faiz hikmi”nin (“fallback clause”)



eklenmesi gerekebilecektir. Bankamiz, ilerleyen donemlerde musterilerimiz ile mevcut
sozlesmelerin glincellemesi icin iletisime gecebilecektir.

- Gegis slrecinde diizenleyici kurumlar/otoriteler tarafindan sézlesmelere ve hukuki
islemlere uygulanacak “yasal yedek faiz oranlari” belirlenebilir. Bir 6nceki maddede
belirtilen “sozlesmesel yedek faiz hikmi{” hususunda taraflar arasinda mutabik
kalinamamasi ya da ihtilaf olusmasi halinde, bahse konu “yasal yedek faiz oranlari”nin
uygulanmasi glindeme gelebilir.

- IBOR’larin yerine gececek Risksiz Faiz Oranlari, islemden isleme, Grinden driine,
Ulkeden Ulkeye farkhlik gosterebilir. Riskten korunmak icin yapilan bir islem bu
farklihklar sebebiyle etkinligini kaybedebilir.

Faydali Olabilecek Bilgi Kaynaklar::

TL: Turkiye Bankalar Birligi — IBOR Gegis Siireci ve TLREF Calismalari

TL: Borsa Istanbul : TLREF

USD: New York Federal Reserve: Alternative Reference Rates Committee (ARRC)
EUR: European Central Bank: Working Group on Euro Risk-Free Rates

GBP: Bank of England: Working Group on Sterling Risk-Free Reference Rates
CHF: Swiss National Bank: National Working Group on Swiss Franc Reference Rates
JPY: Bank of Japan: Study Group on Risk-Free Rates

Financial Stability Board (FSB)

Financial Conduct Authority (FCA)

ICE Benchmark Administration (IBA)

ISDA Credit Adjustment Spread Values (Bloomberg)

Referans Faiz Orani Reformu’na iligskin sorulariniz olmasi halinde Subeniz aracihgiyla Bankamiz
ile iletisime gecebilirsiniz.

Yasal Uyari:

isbu bilgilendirme metni, yalnizca genel cercevede ve 6zet bilgi sunma amacli hazirlanmis olup,
bu baglamda konu hakkindaki tim bilgi ve riskleri kapsamaz. Herhangi bir hususta vergi,
hukuk, yatirnm, mevzuat veya muhasebe danismanhgl dahil herhangi bir danismanlik
saglanmasi, yonlendirme, tavsiye veya onerilerde bulunma amaci tasimaz. Ayni dogrultuda,
bu bilgilendirme metninde Tiirkiye ihracat Kredi Bankasi A.S (Tirk Eximbank) tarafindan
herhangi bir referans faiz oraninin kullaniimasi, degistiriimesi veya reformu veya bunlarla
iliskili risklerin 6nemi veya gerceklesme ihtimaliyle ilgili genel ya da 6zel nitelikte herhangi bir
gorls beyan edilmemektedir. Faiz oranlarinda herhangi bir sona erme veya reformun ortaya
cikmasi tamamuyla ilgili otoritelerin takdirinde olup bu sebeple herhangi bir degisiklik veya
riskin ortaya cikmasi, bunlar sonucu olusacak olumsuz maddi sonuglar veya Referans Faiz


https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/arastirma-ve-yayinlar/ozel-dosyalar/4528
https://borsaistanbul.com/tr/sayfa/47/endeksler-tlref-turk-lirasi-gecelik-referans-faiz-orani
https://www.newyorkfed.org/arrc/sofr-transition
https://www.ecb.europa.eu/paym/interest_rate_benchmarks/WG_euro_risk-free_rates/html/index.en.html
https://www.bankofengland.co.uk/markets/transition-to-sterling-risk-free-rates-from-libor
https://www.snb.ch/en/ifor/finmkt/fnmkt_benchm/id/finmkt_reformrates
https://www.boj.or.jp/en/paym/market/sg/index.htm/
https://www.fsb.org/
https://www.fca.org.uk/publication/documents/future-cessation-loss-representativeness-libor-benchmarks.pdf
https://ir.theice.com/press/news-details/2021/ICE-Benchmark-Administration-Publishes-Feedback-Statement-for-the-Consultation-on-Its-Intention-to-Cease-the-Publication-of-LIBOR-Settings/default.aspx
https://assets.bbhub.io/professional/sites/10/IBOR-Fallbacks-LIBOR-Cessation_Announcement_20210305.pdf

Orani Reformu veya sona erme dolayisiyla ortaya cikabilecek maliyetler/giderler ile ilgili
Bankamizin herhangi bir sorumlulugu veya taahhidi bulunmamaktadir. Bu bilgilendirmede
yer alan hicbir husus konu ile ilgili yasal mevzuata aykiri sekilde yorumlanamaz. isbu metinde
yer verilen bilgilere dayanarak verilecek kararlar, yapilacak/yapilmayacak islemlerinden ve bu
islemlerin olasi neticelerinden ve Referans Faiz Orani Reformu’ndan dogabilecek herhangi bir
sonugtan Bankamiz herhangi bir surette sorumlu degildir. Musterilerimiz sona erecek veya
reforma ugrayacak faiz oranlariyla ilgili, kendi ihtiyaglari gergcevesinde ve kendi inisiyatiflerinde
vergi, hukuk, finans, muhasebe ve diger konularda danismanhk alip almayacaklarini
degerlendirmeli ve gelismeleri yakindan takip etmelidir. Bu bilgilendirme, Bankamizin
yayinlama tarihindeki bilgi ve anlayisini yansitmakla birlikte, yayinlanmasindan bu yana konu
hakkinda onemli gelismeler olmus ya da gindeme gelmis olabilir. Bankamizin bu
bilgilendirmede yer alan bilgileri glincelleme veya diizeltme ylukimlaliga bulunmamaktadir.
Ayrica bu bilgilendirmenin yapilmasi, Bankamiz tarafindan musterilerine diizenli bilgilendirme
yapma yukimlilGgu altina girildigi anlamina da gelmemektedir. Bu bilgilendirme, Bankamiz
tarafindan diledigi zaman ve tek tarafli olarak degistirilebilir. Referans Faiz Oranlarinin
Reformu veya sonlandirilmasi ile iliskili olasi riskler hakkinda uyarida bulunmak veya bunlari
tanimlamak amacli Bankamiz tarafindan vyapilan/yapilacak/saglanacak diger metin ve
bilgilendirmeler de gecerli olup; bu bilgilendirme, konu ile ilgili olarak Bankamiz tarafindan
yayinlanan/duyurusu yapilan ilgili diger dokiimanlarla bir arada degerlendirilmelidir.



