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Bankacilik sektoriinde kredi arhsi %12,9 oldu.

TUrk bankacilik sektérinin aktif bOyUklUgu yillik bazda yUzde
17,4, krediler toplami yUzde 12,9 ve menkul degerler toplami
yUzde 35,8 oraninda artmis oldu.

Akfifler toplaminin yUzde 60'ini olusturan krediler toplami
2019 yilinin son ¢ceyreginde vyillik bazda artis gostererek Aralik
ayinda yUzde 10,9 oraninda artis yakalamisti. Ocak ayinda
TP kredilerinin yUzde 16,5'lik arfisina ragmen YP kredilerinin
(sepet kura gbre doviz karsiid) yUzde 4,010k azals
sinirlandinci oldu. Kur etkisinden arindirimis kredi hacmi ise
yillik bazda yUzde 8,4 oraninda artis gdsterdi.
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Mevduat ve kredi faizleri Haziran ayindan bu yana azaligini
devam ettirmekte. TUketici kredileri faizi 7 Haziran
haftasindaki yizde 29,13 seviyesinden 21 Subat haftasinda
yUzde 13,68'e geriledi. Ayni donemde azals gbsteren
mevduat faizleri yUzde 9,24'e ve ticari kredi faizleri de yUzde
11,11 seviyesine indi.
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Toplam krediler icinde yUzde 77,6 payi olan kurumsal krediler
(KOBI kredileri %23 + Ticari krediler %55) yillk bazda yizde 11
oraninda artarken, yUzde 22,4 payl olan bireysel krediler
(Bireysel kredi kartlan %4,4 + TUketici kredileri %18) yUzde 20
oraninda genisledi. Bireysel kredilerin alt kalemi olan tUketici
kredilerinin 84 milyar TL'lik (yUzde 21,3) arhisinda ihtiyag
kredilerin 66,6 milyar TL'lik (yUzde 32,6) artisi etkili oldu.

Bankalarnn kaynaklarn icinde en bUyUk fon kaynag (yUzde
57) durumunda olan mevduat Ocak ayinda yillk bazda
yUzde 26,5 arttl. TL mevduat hacmi yUzde 23 oraninda
artarken, YP mevduat hacmi dolar cinsinden yUzde 13'lUk
artig ile 221,2 milyar dolara ulasti.

Kredi hacminin mevduata orani 2018 vyili Haziran ayinda
yUzde 123,84 ile en yUksek seviyesini kaydettikten sonra
gerileme kaydetti. (Ocak; yUzde 103,5) Dolar bazinda
yayinlanan verilere gére, YP kredilerin YP mevduata orani

gecen yilin Ocak ayinda yUzde 92,3 iken bu vyl yUzde
76,2'ye geriledi. Bunda YP cinsinden kredilerin 12 milyar
dolar azalsi ve YP mevduat toplaminin 196 milyar dolardan
221 milyar dolara cikmasi efkili oldu. Ayni dénemde TL
cinsinden kredilerin TL mevduatlanna orani ise yUzde
139'dan yUzde 132'ye geriledi.
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Sektérin tahsili gecikmis alacaklan (TGA) ise yillik bazda 52
milyar TL arfisla 152 milyar TL'ye yUkselirken, kredilerin takibe
doénUsum orani bir dnceki aya goére yUzde 536'dan yuzde
5,34’e sinirfl da olsa gerileme kaydetti.

Subat ayinda enflasyon beklentilerin allinda kaldi.

TUketici fiyatlan enflasyonu Subat ayinda aylk bazda yUzde
0.35 ile beklentilerin (yUzde 0,65) altinda gelirken vyillik
enflasyon yUzde 12,37 oldu. Uretici fiyatlan endeksi de aylik
bazda yUzde 0,48 olurken, vyillk bazda 9,26'ya yuUkseldi.
Bdylece vyillik enflasyon son éayin en yUksek seviyesine ciktl.
Hizmet enflasyonu yUzdel12,5'e cikarken c¢ekirdek enflasyon
gostergelerinde sinirl bir artis gbézlendi.

Subat TUFE Yurt igi UFE
(degisim %) 2019 2020 2019 2020
Aylik 0,16 0,35 0,09 0,48
Yillik 19,67 12,37 29,59 9,26
Yillik Ort. 17,93 13,94 29,97 14,18

2020 yiinda aylk fiyat artglannin uzun dénem trendinde
(2003-2019  vyillan  ortalomasinda) gerceklesecedi
varsaylldiginda, aynca diger etkenlerin de (yonetilen ve
ydnlendirilen fiyatlar, kur oynakhidi, dis finansal kosullar vb.)
degdismedigi durumda yilik enflasyonun 6nUmuzdeki ay
itibariyle gerileme kaydederek Agustos ayinda tek haneye
inecedi ve vyl sonunda yUzde 9,6 dUzeyinde olacagi
beklenmekte.

Yeni Ekonomi Programi’nda 2020 yil sonu enflasyonu
beklentisi yUzde 8,5 iken, TCMB'nin son enflasyon raporunda
yUzde 8,2 olacagd 6ngdriimekte. TCMB beklenti anketinde
ise yUzde 10,06 gerceklesecegdi beklenmekte.

Ana harcama gruplanna goére gida ve alkolsUz icecekler
aylk TUFE artisina yUzde 0,35 puan katki verirken, mevsimsel
faktorlerin etkisiyle giyim ve ayakkabi grubu fiyatlanndaki
dUsUs enflasyonu sinirladi. Gida grubundaki yUkseliste taze
meyve ve sebze fiyatlannin aylik bazda yUzde 6,8'lik artisi
efkili oldu.
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Subat ayinda ihracat yilik bazda 2,3 artt.

Ticaret Bakanliginin acikladigi gecici dis ficaret verilerinde
genel ticaret sistemine (GTS) gére inracat Ocak ayinda yillik
bazda yUzde 6,4'lUk artisin ardindan Subat ayinda yUzde
2,3'l0k artisla 14,66 milyar dolar olarak gerceklesti. EylUl
ayindan bu yana vyillik bazda artis gésteren ithalat hacmi ise
yUzde 9,9'luk artis gosterdi.

Dis Ticaret (milyar dolar) Genel Ticaret Sistemi (GTS)
ihracat  Ithalat Denge Karslama Hacim
Orani
Sub.19 14,32 16,06 -1,73 89.2% 30,38
Sub.20 14,66 17,65 -3,00 83,0% 32,31
Degisim 2,3% 9,9% 728%  -6,9% 6,3%

Sub.19  (yillik) 178,46 221,32 -42,86 80,6% 399.78
Sub.20 (yillik) 182,09 214,98 -32,90 84,7% 397,07
Degisim 2,0% -2,9% -23,2% 5,0% -0,7%

Subat ay! v erileri Ticaret Bakanligindan, énceki gerceklesmeler TUIK'ten alinmistir.

Yatirim, Uretim ve ic talebe iliskin &nemli sinyaller veren Genis
Ekonomik Gruplarin siniflamasina gére yatirim mallari ithalati
yUzde 6,7 daralirken, ara mallari ithalati yizde 10,9 tUketim
mallari ithalati yizde 30,1 artis kaydetti.

Ocak-Subat déneminde gecen yilin ayni dénemine gbre
ihracat yUzde 4,3, ithalat ise yUzde 14,4 oraninda arttl. 2020
yili sonu 190 milyar dolar olan YEP ihracat hedefine ulasimasi
icin yilin geri karan aylannda yUzde 5,2'lik artis gerekmekte.

imalat Sanayi Satn Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Subat'ta
da 50 esik degerinin Uzerinde kaldi.

Subat ayinda 52,4'e yUkselen PMI endeksi son 2 yilin en
gUclU seviyesine ulastl.

Rapora gére faaliyet kosullanndaki iyilesme, yeni
siparislerdeki  belirgin  arfistan  kaynaklanirken  firmalar
mUsterilerden gelen talebin giglendigini belirtti. Yeni alinan
siparislerde de son iki ylin en gUclU arhsi kaydedildi.
Talep kosullarindaki iyilesmeye bagl olarak imalatcilar
Uretimi  Subat'ta  artirdi.  S6z konusu artis, iki  yla
yakin bir dénemin en yuUksek hiznda gerceklesti. Bu
gelismeyle birlikte Uretimdeki mevcut genisleme trendi
dérdUncU aya ulastl. Son anket déneminde istihdam Subat
2018'den beri en gucli oranda artti.
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MAKROEKONOMIK GOSTERGELER 2015 2016 2017 2018 2019 Son 3 Veri

BUYUME 19.C2 19.C3 19.C4

GSYH (milyar USD) 862 863 853 789 754 175 202 206

GSYH (milyar TL) 2.339 2.609 3.111 3.724 4.280 1.023 1.146 1.190

Kis Basina Gelir (USD) 11.019 10.883 10.602 9.693 9.127

BUyUme Orani (%) 6,1 3.2 7.4 2,6 0.9 -1.,6 1.0 6,0
Net Ihracatin Katkisi (puan, %) 0.6 -1.3 0,1 3.6 2,3 5.7 -0.2 -4,7

ENFLASYON (yillik, %) Ara.19 Oca.20 $ub.20

TUFE 8.8 8,5 11,9 20,3 1.8 11,84 12,15 #N/A

Yurt ici UFE 57 9.9 15,5 33,6 7.4 7.36 8.84 #N/A

iSGUCU PiYASASI Eyl.19  Eki.19  Kas.19

issizlik Orani (ort. %) 10,3 10,9 10,9 11,0 13.8 13,4 133

IsgUcUne Katilim Orani (%) 51.3 52,0 52,8 53.2 53,5 53.0 52,5

DOVIZ KURLARI Kas.19 Ara.19 Oca.20

TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru 99.16 93,58 86,33 76,37 76,09 77,42 76,09 75,72

USD/TL 2,91 3.54 3.81 5,27 595 576 595 5,98

EUR/TL 3.18 3.70 4,55 6,03 6,66 6,35 6,66 6,58

Doviz Sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 3.05 3.62 4,18 5,65 6,30 6,05 6,30 6,28

DI$ TICARET (GTS, 12 aylik, milyar USD) Kas.19 Ara.19 Oca.20

Dis Ticaret Dengesi -62,6 -52.9 -74,2 -54,0 -29.5 -26,9 -29.5 -31,6
ihracat 1510 1492 164,5 177.2 180.9 180,1 180.9 181.8
ithalat 213,6 202,2 238,7 231,2 210.3 207.0 2103 2134

Karsilama Orani (%) 70,7 73.8 68,9 76,6 86,0 87,0 86,0 85,2

ODEMELER DENGESI (12 aylik, milyar USD) Eki.19  Kas.19 Ara.19

Cari Islemler Dengesi -32,4 -31,5 -46,6 -28,3 1,7 53 34 1,7
Cari Islemler Dengesi / GSYH (%) -3.8 -3.7 -5.5 -3.3 0,2 0,7 04 0,2

Finans Hesabi =229 -22,1 -46,2 -7.8 2,9 7.3 4,4 2,9
Dogrudan Yatirnmilar (net) -14,2 -10.8 -84 -9.4 -5.5 -7.2 -6.1 -5,5
Portfdy Yatinmlar (net) 15,3 -6,4 -24,1 3,1 1,1 2,4 2,2 1,1
Diger Yatinmlar (net) -12,3 -5,7 -5,6 8.8 1,0 1.2 0,6 1,0

Rezerv Varliklar (net) -11.8 0.8 -8,2 -10.4 6.3 10,9 7.7 6.3

Net Hata ve Noksan 9.5 9.4 0.3 20,4 1.2 2,0 1.0 1.2

BUTCE (KimUlatif, milyar TL) Kas.19 Ara.19 Oca.20

Harcamalar 506.,3 584,1 6777 830.,8 999.5 8954 999.5 100,7
Faiz Harcamalari 53,0 50,2 56,7 74,0 99.9 958 99.9 12,7
Faiz Disi Harcamalar 453,3 533.8 621,0 7568 899.5 799.6 899.5 87,9

Gelirler 482,8 554,1 630.3 758.0 875.8 802,5 875.8 122,2
Vergi Gelirleri 407.8 459,0 536,0 621,5 673.3 6132 673.3 67 4

BUtce Dengesi -23,5 -29.9 -47 4 -728  -1237 =929 -1237 21,5

Faiz Disi Denge 29.5 20,3 9.3 1.1 -23.8 2,8 -23.8 34,2

BUtce Dengesi / GSYH (%) -1,0 -1,1 -1,5 -2,0 -2,9 2,6 2,9 -2,5

BORGC STOKU (12 aylik, milyar TL)

Merkezi Yonetim Kas.19 Ara.19 Oca.20
ic Borg Stoku 4401 468.,6 535.4 586,1 755,1 7222 755,1 7619
Dis Borc Stoku 238,1 291.3 3410 481,0 573.8 552,0 573.8 5743
Toplam Borg Stoku 6782 760,0 876,5 1067,1 13288 12742 13288 13362

Genel Yonetim 19.C1 19.C2 19.C3
AB Tanimli Bor¢ Stoku 643,3 7354 878,3 11340 1222,7  1293,1 1319.6
AB Tanimli Borg Stoku / GSYH(%) 27,5 28,2 28,2 304 31,7 32,4 32,1

BANKACILIK SEKTORU (milyar TL) Kas.19 Ara.19 Oca.20

Krediler 1.4843 1.733,6 20973 23931 26544 2.5950 2.654,4 26819
ihracat Kredileri 115,4 140,7 1742 2457 2747 263,7 274,7 275.3

TUrk Eximbank ihracat Kredileri 43,2 61,6 80,3 129.5 142,9 138,7 142,9 139.0
TUrk Eximbank'in Payi (%) 374 43,8 46,1 52,7 52,0 52,6 52,0 50,5

SYR (%) 15,6 15,6 16,8 17.3 18,4 18,63 18,40 18,42
TGA (%) 3.1 3.2 3.0 3.9 5.4 5,23 536 5,34

Yasal Uyan: Bu rapor Bankamiz uzmanlan tarafindan gidvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilarak sadece bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. TUrk Eximbank, bu biltende yer alan bilgilerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Bilten icinde yer alan
bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusabilecek zararlardan Turk Eximbank higbir sekilde sorumluluk kabul efmemektedir.
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